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KHUYEN NGHI MUA [+20%] NOI DUNG
Gia déng clra 12/04/2021 (déng/cp) 33.300 o KQKD 2020: STK d3 cdng bd BCTC kiém toan 2020, doanh thu thuan dat 1.766 ty dong (-20,8% yoy), LNST dat 144 ty dong (-32,7% yoy). Mirc

. a giam cht y&u dén tir Quy 2 va Quy 3 kém kha quan do dich bénh Covid-19, gidn cach xa hoi dan dén nhu cau dét may toan cau gidm sut
S S0 (e ) 40.000 ning né. Co’ ciu doanh thu 2020: Xuit khiu chidm 41%, Ndi dia 59%. Trong doanh thu Noi dia, Xudt khau tai ch® chiém 54% va tiéu thy
THONG TIN cO PHIEU trong nwéc chiém 46%. Ching toi nhan thay, doanh thu Noi dia ngay cang gia ty trong dén tir (i) cac hiép dinh thuong mai ky két dan dén

tiéu thu sgi trong nudc tdt hon, nham dam bao yéu cau vé xuat x& soi; va (i) STK gia ting s6 lvong khach hang.
NhSm nganh Sanxudtsgidét o NIm 2020, doanh thu Soi tai ché dat 781 ty ddng (ndm 2019: 780 ty ddng), doanh thu sgi Nguyén sinh dat 985 ty déng (-32% yoy), doanh
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56 luong CP Iwu hanh (triéu cp) 68,2 thu sgi tai ché chiém 44,2% doanh thu thuan. Gid ban sgi Nguyén sinh giam 17%, gia ban s@i Tai ché giam 4%. San lugng s@i nguyén sinh

giam 18% va san lwong soi Tai ché tang 4%. Gid béan trung binh gidm 10% va san lwgng trung binh gidm 12%. Dich bénh Covid-19 xay ra, mirc
V6n héa thi trudng (ty dong) 2.257 tiéu thy cla soi Tai ché van duoc gilt vitng, nguoi tiéu dung cé xu huwdng chuyén dich st dung cac san pham thoi trang cé nguyén liéu than
thién véi méi trudrng hon. Hién nay, STK 1a 1 trong 2 doanh nghiép trong nwdc san xuat soi Tai ché, doanh nghiép con lai la Formosa.

e So bd KQKD Q1-2021: Doanh thu wéc dat 568 ty déng va lgi nhuan rong khoang 70 ty déng.

S& hitu nwdc ngoai (%) 9,6% e Trién vong 2021: Ching tdi cho rang, dich bénh dan kiém soét, ty 1& that nghiép tai cac qudc gia gidm, ndi long gidn cach x3 hoi va céc goi
ctu tro kinh té&, s& gitip nhu cau sdn phdm may mac khéi phuc tré lai. So bd tir Téng cuc Théng ké cho thay, xuat khiu Xo, soi dét ting 31%
trong Quy 1-2021, ching t6i cho rang thoi diém Q2 va Q3 s& cho thady mirc d6 hdi phuc rdé hon nita khi cac don hang duoc ghi nhan. Bén
BVPS (d6ng/cp) 15.880 canh d6, ngay 6/4/2020, B6 Cong Thuong ban hanh quyét dinh 1079/QP-BCT vé Diéu tra chéng ban pha gid vdi san pham sgi lam tur
Polyester, k&t qua s& dugc cdng bé vao 6/10/2021, tuy nhién mot s8 bién phap chéng ban pha gia tam thoi cé thé dp dung trudc va ching

KLGD binh quan 10 phién (cp) 129.500

P/E trailing (lan) 15,9

P/B (lan) ALz t6i cho rang s& gilip ngudn cung trong nwéc giam ap luc, qua dé STK cé thé gia ting lgi nhuan. Tang cong suat: STK cé k& hoach ting cong
CHi TIEU TAI CHINH suat trong giai doan 2021-2025, chung t6i s& cap nhat du an nay khi c6 dd s6 liéu vé cong sudt, mirc vén dau tu, ké hoach huy dong von.
e Du phéng 2021: Doanh thu dat 2.151 ty déng (+21,8% yoy), LNST 210 ty déng (+45,8%), gid ban trung binh ting 11,3%, san luong tang 9,5%,
Nam 2018 2019 2020 soi tai ché& chiém ty trong 49,8% doanh thu. Khuyé&n nghi MUA vd&i gid muc tiéu 40.000 déng/cp, tai mirc P/E forward 2021 13 13 [an.
No vay/Téng TS (Ian) 0,37 0,33 0,16 CO CAu c6 DONG (ty déng) 2017 2018 2019 2020  2021F
T6ng no/Téng TS (Ian) 0,57 0,48 0,36 Doanh thu thuan 1.989 2.408 2.229 1.766 2.151
ROE (%) 21,14 21,53 13,33 L3i gop 217 335 354 255 381
PO TH| BIEN PONG GIA CO PHIEU Bién ldi gép 10,89%  13,91%  1589%  14,46%  17,73%
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@ 10 200 2 ® CTCP Tu vdn & Dau tu Hudng Viét BVPS (dong) 12.991 15.167 15.314 15.880 16.350
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100 ® Bang Triéu Hoa P/B (lan) 1,42 1,05 1,15 1,32 2,45
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TO CHU'C THY'C HIEN BAO CAO

Cong ty Chirng khoan Ngan hang Dong A (goi tat 1a DAS) 1a thanh vién ca Tap doan tai chinh Ngan hang Bong A, 13 mot trong cac dinh ché tai chinh |&n nhat Viét
Nam. DAS ciing |a mot thanh vién chinh thirc cla thj trwdng chirng khodn Viét Nam va dang nd luc khong ngirng d& mang lai nhitng dich vu tai chinh t6t nhat dén
v3i khdch hang. Cong ty hién cé day dd cac nghiép vu chirng khodn gbm: Mai gidi, Ty doanh, Tu van tai chinh, Tw van dau tu va Luu ky chirng khodén.
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Bdo cdo nay chi nhdm cung cdp théng tin cho cdc té chirc déu tw ciing nhw nha déu tw cd nhdn va khéng ham y dua ra 107 khuyén chdo mua hay bdn bét ky
chirng khodn ndo. Cdc quan diém va nhén dinh trinh bay trong bdo cdo khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu va chién lwoc cu thé cda tirng nha déu tv. Nha
ddu tw nén xem bdo cdo nay nhu mét ngudn tham khdo va phdi chiu todn bé trdch nhiém déi véi quyét dinh déu tw cia minh. Céng ty Chirng khodn Ngén hang
Doéng A (DAS) tuyét déi khdng chiu trdch nhiém bét ky thiét hai ndo lién quan dén viéc st dung toan bé hodc tirng phén théng tin cta bdo cdo nay.

Cdc quan diém, nhén dinh, ddnh gid trong bdo cdo la quan diém cd nhén ctua cd nhén ngudi viét ma khéng dai dién cho quan diém cia DAS va cé thé thay déi
ma khéng cén bdo trudc.

Théng tin s dung trong bdo cdo nay dwoc DAS thu thép tir ngubn ddng tin cdy vao thoi diém céng bé. Tuy nhién, DAS khéng dam bdo dé chinh xdc théng tin
nay.

Bdo cdo nay la tai sén va duoc gilt ban quyén béi DAS. Khéng duoc phép sao chép. phdt hanh ciing nhu tdi phén phéi bdo cdo vi bét ky muc dich gi néu khéng ¢é
vdn bén chdp thudn cta DAS. Vui ldng ghi ré ngudn khi trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nady.
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