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BAO CAO PANH GIA NHANH

Securities
KHUYEN NGHI MUA [+16%]
Gia déng clra 01/12/2021 (d6ng/cp) 37.800
Gia muc tiéu (déng/cp) 44.000

THONG TIN CO PHIEU

Cong ty c6 phan Xay lap dién | (HOSE: PC1)

NOI DUNG

KQKD Q3.2021: Doanh thu dat 3.131 ty dong, LNST ¢ déng cty me dat 144 ty dong, [an lwot tdng 90% va gidm 9% so vdi cung ky. Liy k& 9
thang dau ndm, PC1 dat doanh thu 7.667 ty dong, LNST cty me dat 550 ty dong, lan luot ting 83% va 47% so vdi cung ky.

Mang Xay |3p dién doanh thu quy 3 dat 2.695 ty ddng (+278% yoy), Ity k& 9T dat 5.633 ty dong (+270% yoy), ddng gdp chinh vao ting truwdng
T6ng Doanh thu cla PC1. Nguyén nhan dén tlir PC1 thyc hién cac hop dong lién quan dén xay lap tram bién ap, luwdi dién, va téng thau cho céc
dy an dién gié IA Bang 1, TAn Phi DPong 2, va 3 du an dién gid cé téng cdng suit 144MW - do PC1 gbp vén dAu tu |a Lién Lap, Phong Huy,
Phong Nguyén. Phan I&n hop déng dwoc ghi nhan vao quy 3 do d6 Backlog tai 30/09/2021 chi con 775 ty déng. Mang SX céng nghiép chi yéu
thwe hién cac cot thép truyén tai dién, doanh thu quy 3 chi dat 92 ty déng (-5% yoy), Iy k& 9T dat 315 ty dong (-56% yoy), theo PC1 dich bénh
Covid dan dén gidn cach & khu vuc phia Nam, diéu nay gay khan trong viéc ban giao hang, buwdc sang quy 4 cong tac ban hang s& thuan loi
hon. Chung t6i wdc tinh 2 mang trén, Doanh thu 2021 dat 6.795 ty dong (+75% yoy), LNST dat 293 ty dong (+88% yoy). U'dc tinh 2022, doanh
thu dat 3.934 ty dong (-42% yoy), LNST dat 158 ty dong (-46% yoy), mirc gidm cta 2022 dén tir viéc cong ty tam thdi chwa c6 cac hgp dong
EPC mdi, chlng t6i s& cap nhat khi c6 day dd thong tin hon. S& dung phuwong phap P/E, wéc tinh gia tri hgp ly 2 mang trén 13 1.421 ty déng.

Mang Nang lwgng gdm thly dién va dién gié. Diéu kién thly vin khong thuan lgi dan dén gidm san lwong 2021, cac nha may clia PC1 tap
trung & mién nui phia Bic c6 luu lwong dong chay thap hon cuing ky, chiing t6i dw bao diéu kién thdy vin ndm 2022 chua kha quan, nhung bu
lai gid ban dién cho EVN ting cao. U'dc tinh, doanh thu thy dién 2021 dat 698 ty déng (-3% yoy), san lwgng gidm 15%, ndm 2022 doanh thu
dat 716 ty dong (+2,6%), san luong gidm 5%. Chung t6i si dung P/E va wdc tinh gid tri mang thdy dién la 3.997 ty dong. Dién gié c6 cong suat
144MW, t8ng v8n dau tw khoang 6000 ty ddng, phat dién tir 1/11 véi gia FIT 8,5centUSD/kWh, PC1 s& hitu 55%, dy 4n dugc tai tro boi 70%
v8n vay va toan bd vén vay nay duoc vay theo |3i sudt khoang 5,5%/n3m tir cac t6 chirc qudc té. Sir dung phuong phap FCFE udc tinh mang
dién gi6 cha PC1 la 1.896 ty dong. Cadc mang bat déng san va khai thac quang Niken chiing t6i s&r dung P/B wdc tinh gid tri 1a 3.031 ty dong.

Dy bdo giai doan 2021-2025, PC1 dat murc ting trwdng 20-25%/ndm, ndm 2022 dién gidé dong gép vao lgi nhuan, tir 2023, bat déng san, khai
thac quing va thly dién déng gép vao tang trudng cla PC1. Téng hop dinh gia, ching tdi khuy&n nghi MUA véi gia muc tiéu 44.000 ddng/cp.

Nhém nganh Xay 13p & SX dién
S8 luvong CP luwu hanh (triéu cp) 235,16
V6n héa thi trudng (ty dong) 8.889
KLGD binh quan 10 phién (cp) 1.707.680
S& hitu nwdc ngoai (%) 5,6
P/E trailing (lan) 14,5
BVPS (déng/cp) 22.417
P/B (I4n) 1,69
CHi TIEU TAI CHINH
Nam 2019 2020 9T.2021
No vay/Téng TS (Ian) 0.37 0.35 0.44
Téng no/Téng TS (Ian) 0.56 0.56 0.66
ROE (%) 103%  12.1% 9.0%
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co c&u ¢ PONG (ty dbng) 2018 2019 2020 2021E 2022E
Doanh thu thuan 5084 5845 6679 8871 6.722

L5i gop 866 819 1.162 1.280 1.581

Bién Idi gép 17,0%  140%  174%  144%  23,5%

LNST c6 déng cty me 467 358 513 756 577

549 Bién Idi rong 9,2% 6,1% 7,7% 8,5% 8,6%
18% EPS (dng) 3514 2246 2682 3216 2.452

P/E (I3n) 6,48 7,17 7,00 13 18

BVPS (dong) 24699 23190 24947 26514  28.640

P/B (ian) 1 0,75 0,89 1,58 1,54

M Trinh Van Tudn (vave)  ® CTCP BEHS Ting trudng D.Thu 60,87%  14,97%  14,27%  32,82%  -24,23%
Vietnam Holding Ltd Nguyén Nhat Tan Téng trudng LNST 97,14%  -23,34%  43,30%  47,42%  -23,74%
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BAO CAO DANH GIA NHANH

TO CHU'C THY'C HIEN BAO CAO

Cong ty Chirng khoan Ngan hang Dong A (goi tat 1a DAS) 1a thanh vién cla Tap doan tai chinh Ngan hang Bong A, 13 mot trong cac dinh ché tai chinh |én nhat Viét
Nam. DAS ciing |& mdt thanh vién chinh thirc cta thj trwong chirng khoan Viét Nam va dang nd lwc khong ngirng dé mang lai nhitng dich vu tai chinh t&t nhat dén
v3i khdch hang. Cong ty hién cé day dd cac nghiép vu chirng khodn gbm: Mai gidi, Ty doanh, Tu van tai chinh, Tw van dau tw va Luu ky chirng khodén.

Trwédng phong Phan tich — Dau tw Phé phong Phan tich — Dau tvw
Ta Nguyén Vi Hoang Minh Hung

T:(028) 3833 6333 - Ext: 174 T:(028) 3833 6333 — Ext: 361
M : vuta@dag.vn M : hunghm@dag.vn

Chuyén vién Phan tich

Nguyén Kim Minh

T: (+84 28) 3 833 6333 - Ext: 190
M : minhnguyenkim@dag.vn

Tru s& chinh:

Dia chi: TAng 2 & 3 Tda nha 468 Nguyé&n Thi Minh Khai, P.2, Q.3, TP. HCM
bién thoai: (84 28) 3833 6333

Fax: (84 28) 3833 3891

Chi nhanh Sai Gon: Chi nhanh Ha Noi:
Dia chi: 60-70 Nguyé&n Coéng Tr, P. Nguyén Thai Binh, Quan 1. TP. HCM Dia chi: 181 Nguyén Luvong Bang, Q. Dong Da, Ha Noi
bién thoai: (84 28) 3821 8666 bién thoai: (84 24) 3944 5175
Fax: (84 28) 3821.4891 Fax: (84 24) 3944 5178 - 3944 5176
KHUYEN cAo

Bdo cdo nay chi nham cung cép théng tin cho cdc té chirc déu tw ciing nhw nha déu tw cd nhén va khéng ham y dwa ra 1&i khuyén chdo mua hay bdn bét ky
chirng khodn ndo. Cdc quan diém va nhén dinh trinh bdy trong bdo cdo khéng tinh dén s khdc biét vé muc tiéu va chién lwoc cu thé cla tirng nha déu tv. Nha
ddu tw nén xem bdo cdo nay nhu mét ngudn tham khdo va phdi chiu todn bé trdch nhiém déi vdi quyét dinh déu tw cua minh. Céng ty Chirng khodn Ngén héang
Doéng A (DAS) tuyét déi khdng chiu trdch nhiém bat ky thiét hai nao lién quan dén viéc str dung todn bé hodc tirng phén théng tin ctia bdo cdo nay.

Cdc quan diém, nhén dinh, ddnh gid trong bdo cdo la quan diém cd nhén cua cd nhén ngudi viét ma khéng dai dién cho quan diém cta DAS va cé thé thay déi
ma khéng cén bdo trude.

Théng tin s& dung trong bdo cdo nay dugc DAS thu thdp tir ngudn ddng tin cdy vao thoi diém céng bé. Tuy nhién, DAS khéng dédm bdo d6 chinh xdc théng tin
nay.

Bdo cdo nay la tai san va duoc gilt ban quyén béi DAS. Khéng duoc phép sao chép. phdt hanh ciing nhu tdi phdn phéi bdo cdo vi bét ky muc dich gi néu khéng cé
vén baén chép thudn cta DAS. Vui Iong ghi ré ngudn khi trich ddn néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.
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