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Securities

KHUYEN NGHI

MUA [+18%)]

Gia déng clra 30/07/2021 (dd6ng/cp)

Gia muc tiéu (d6ng/cp)

44.150
51.900

THONG TIN CO PHIEU

Cong ty c6 phan Van tai va Xép d& Hai An (HOSE: HAH)

NOI DUNG

HAH 13 cong ty kinh doanh chinh & cac mang van tai tau va cang bién, ngoai ra HAH con dau tu cac linh vuc kho bii, depot. KQKD Q2.2021:
Doanh thu thudn dat 449,3 ty déng (+71,5% yoy), LNST c6 déng cong ty me dat 82,3 ty déng (+129,5% yoy). Loi nhuan gop dat 141,3 ty
déng (+134,4% yoy). Liy k& 6T.2021, doanh thu dat 808 ty déng (+49% yoy), LNST cty me dat 149 ty déng (+127% yoy).

Cang bién: HAH s& hitu 100% cang Hai An — Hai Phong, cong suit thiét k& 1én dén 350.000 TEU (2020), cang dugc van hanh & cdng suat téi
da, ndm 2020 san lwgng dat 345,4 nghin TEU, ndm 2020 khoang 75% lugng hang béc x&p tai cang 1a hang ndi dia, cAng c6 thé dén tau trong
tai gan 26.000 DWT, uwdc tinh 60% lwong hang tai cdng 1a dén tir doi tau Hai An. Doanh thu cang bién quy 2 ting 28% so véi cung ky, chiém
khoang 15% doanh thu, udc tinh san lvong b6c d& ting khoang 20-23% so véi cung ky, trong khi gid b6c d& ting nhe.

Van tai: HAH s& hitu 50,5% Cty TNHH Van tai Container Hai An — cty van hanh d6i tau gdbm 8 tau, téng cong suat 13 10.892 TEU, ting 55,7%
so v@i cung ky 30/6/2020, cac tau ciia HAH 13 nhitng tau cé kich thudc 16n, gilp tiét kiém chi phi cling nhu it chiu anh hwdng bai thoi tiét.
Theo ching téi tim hiéu, cé 2 tau dang cho d6i tac nwdc ngoai thud, 2 tau chay tuyén Hai Phong-Héng Kéng va HCM-Singapore, 4 tu chay
noi dija. Quy 2, doanh thu ting 95% so vdi cung ky, chiém khoang 75% téng doanh thu, hiéu suat cac tau van hanh & muic téi da.

Dy bao cang bién 2021: Doanh thu dat 208,3 ty dong (+20,7%), trong d6 san lwong ting 15% va gid boc d& ting 5%. San lugng ting chd
yé&u dén tir lwvgng hang ma ddi Tau Hai An hoat dong hiéu qud déng gép cho cdng va depot. Gia x&p d& ting nhe. Ching tdi cho rang, trong
dai han, khi sira d6i théong tw 54/2018/TT-BGTVT c6 hiéu luc, gid xEp d& container tai cAng Hai An s& dat murc ting tét hon.

Dy béo van tai tau: Doanh thu dat 1.521 ty dong (+61% yoy), trong d6 san lwgng tang 40%, chi yéu déng gép bdi 2 tau Haian East va Haian
West. V& gia van chuyén, dy bdo murc gid trung binh ting 15% trong nam 2021. Dv bao xu huwdng gid cudc thé gidi s& tiép tuc tdng cho dén
it nhat nlra ddu 2022, chi yéu dén tir sy phuc hoi sau dich bénh cla khu vuc Au-My, dién bién dich phtrc tap tai khu vuc Chau A, ching t6i
cling tim hiéu va thay rang da cé nhidu don dit hang cho dip giang sinh bat dau dwoc dat tir trudce khi mua vu thang 8, thang 9. Viéc dy
bao gid cuwdce 13 didu khé khdn do tac ddng bdi nhidu yéu t6, nhwng trong ngdn han ching t6i cho rang gid cwdc sé tiép tuc duy tri mirc cao.
Tém lai, doanh thu 2021 dat 1.811 ty déng, LNST cty me dat 249 ty déng, mdrc P/E trung binh nganh 13 9.89, gia muc tiéu 51.900 déng/cp.

Nhém nganh Cang bién & Logistic
S8 luwgng CP luu hanh (triéu cp) 47,4
V6n héa thj trudng (ty ddng) 2.092
KLGD binh quan 10 phién (cp) 1.508.700
S& hitu nwdc ngoai (%) 8,58
P/E trailing (lan) 12
BVPS (d6ng/cp) 23.750
P/B (1an) 1,86
CHi TIEU TAI CHiNH
Nam 2018 2019 2020
No vay/Téng TS (Ian) 0,15 0,18 0,22
Téng ng/Téng TS (Ian) 0,26 0,31 0,36
ROE (%) 13,2 9,8 10,7
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Analyst: Nguyé&n Kim Minh

CONG TY CHUNG KHOAN NGAN HANG DONG A

CO CAu cO PONG (ty dong) 2017 2018 2019 2020 2021F

Doanh thu thun 778 1.054 1.109 1.192 1.811

11,8% /S NEYL Lai gbp 204 219 219 239 384
5.0% Bién Idi gop 262%  208%  197%  20,1% 21,2%
il 4,3% LNST 147 135 121 138 249

N
3,6% Bién IGi rong 18,9%  12,8%  109%  11,6% 13,7%

3,3% )

EPS (ddng) 5.101 3.291 2.518 2.902 5.253

3,2%

P/E (I3n) 3.92 4.10 4.71 6.17 9,89
= CTCP Dau tur va Van tai Hai Ha BVPS (dbng) 19.278  19.603  20.413  21.908  24.099
= CTCP Pau tuv Sao AD.C

America LLC P/B (Ian) 0,93 0,71 0,51 1,10 2,15
= Samarang Ucits Tine trudne Doanh
= Cty TNHH V4n tai va Dai Iy Pa phuong thirc t;‘”%thr wong Loan 59,55%  3552%  518%  7,46%  51,95%
CTCP Hang hai MACS utthuan
= CTCP Canh Dong Xanh Tang trudng LNST 10,91%  -8,22% -10,20%  13,94%  80,43%

B Nhém c6 dong t6 chirc ndm 1-3%

Khac Dong A Securities Research

Vi HIEU QUA PAU TU CUA KHACH HANG




BAO CAO DANH GIA NHANH

TO CHU'C THYU'C HIEN BAO CAO

Cong ty Chirng khoan Ngan hang Dong A (goi tat 13 DAS) 13 thanh vién clia Tap doan tai chinh Ngan hang Pong A, 1a mét trong cac dinh ché tai chinh lén nhat Viét
Nam. DAS ciing |d mdt thanh vién chinh thirc cta thj trwong chirng khoan Viét Nam va dang nd lwc khong ngirng dé mang lai nhitng dich vu tai chinh t&t nhat dén
v3i khdch hang. Cong ty hién cé day dd cac nghiép vu chirng khodn gbm: Mai gidi, Ty doanh, Tu van tai chinh, Tw van dau tw va Luu ky chirng khodén.

Trwédng phong Phan tich — Dau tw Phé phong Phan tich — Du tvw
Ta Nguyén Vi Hoang Minh Hung

T:(028) 3833 6333 - Ext: 174 T:(028) 3833 6333 — Ext: 361
M : vuta@dag.vn M : hunghm@dag.vn

Chuyén vién Phan tich

Nguyén Kim Minh

T: (+84 28) 3 833 6333 - Ext: 190
M : minhnguyenkim@dag.vn

Tru s& chinh:

Dia chi: TAng 2 & 3 Tda nha 468 Nguyé&n Thi Minh Khai, P.2, Q.3, TP. HCM
bién thoai: (84 28) 3833 6333

Fax: (84 28) 3833 3891

Chi nhanh Sai Gon: Chi nhanh Ha Noi:
Dia chi: 60~70 Nguyén Céng Tri, P. Nguyén Thai Binh, Quan 1. TP. Dia chi: 181 Nguyén Luong Bang, Q. Déng Da, Ha Noi
HCM Dién thoai: (84 24) 3944 5175
Dién thoai: (84 28) 3821 8666 Fax: (84 24) 3944 5178 - 3944 5176

Fax: (84 28) 3821.4891

KHUYEN CAO
Bdo cdo ndy chi nhdm cung cép théng tin cho cdc té chire déu tw ciing nhw nha déu tw cd nhén va khéng ham y dwa ra 167 khuyén chdo mua hay bdn bét ky chirng
khodn nao. Cdc quan diém va nhén dinh trinh bdy trong bdo cdo khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu va chién lugc cu thé cua tirng nha déu tv. Nha déu tw
nén xem bdo cdo nay nhw mét ngudn tham khdo va phdi chju toan bo trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tw cia minh. Coéng ty Chirng khodn Ngdn hang éng A
(DAS) tuyét déi khéng chiju trach nhiém bét ky thiét hai ndo lién quan dén viéc st dung todn bé hodc tirng phén théng tin cda bdo cdo nady.
Cdc quan diém, nhén dinh, dénh gid trong bdo cdo ld quan diém cd nhén cda cd nhén ngudi viét ma khéng dai dién cho quan diém cua DAS va c6 thé thay d6i ma
khéng cén bdo trudc.
Théng tin si¥ dung trong bdo cdo ndy duroc DAS thu thép tir ngudn ddng tin cdy vao thdi diém céng bé. Tuy nhién, DAS khéng dédm béo dé chinh xdc théng tin ndy.
Bdo cdo nay la tai san va dwoc gilt ban quyén bdi DAS. Khéng durgc phép sao chép. phdt hanh ciing nhuw tdi phdn phéi bdo cdo vi bét ky muc dich gi néu khéng cé
vén bén chép thud@n cta DAS. Vui Iong ghi ré ngudn khi trich ddn néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

CONG TY CHUNG KHOAN NGAN HANG DONG A Vi HIEU QUA PAU TU CUA KHACH HANG



