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BAO CAO CAP NHAT

CTCP Vincom Retail (HOSE: VRE)

THONG TIN CO PHIEU

NOI DUNG TOM TAT

Nhém nganh Cho thué bat dong san
S8 lwong CP lwu hanh Triéu CP 2.272
Gia s6 sach pdng 12.078
Thi gia (17/07/2020) Dong/CP 26.850
Vén hda thij trudng Ty déng 6.100
KLGD BQ 10 phién CP  2.057.000
S& hitu nwdc ngoai % 30,8
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Két qua kinh doanh quy 1 Doanh thu thuin dat 1.686 ty dong, LNST dat
492 ty dong, giam lan lwot 26,2% va 19,5% so vdi cung ky. K&t qua kinh
doanh sut gidm chl y&u dén tlir cac nguyén nhan: (i) Anh hudng cla dich
bénh tdc dong dén Doanh thu tlr cdc khach thué theo hinh thirc chia sé
doanh thu, (ii) doanh thu gidm tir géi hé trg 300 ty dong gidm gia cho
thué.

Chung tdi wdc tinh két qua kinh doanh quy 2 dat 1.268 ty déng va LNST
dat 150 ty dong. Dua trén cac gid dinh (i) VRE tdng thém 300 ty déng cho
goi hd tro khach thug, (i) Cac TTTM gan nhu déng clra trong phan 16n
thoi gian thang 4, (iii) Su phuc hoi yéu trong giai doan dau sau m& cira tr&
lai, (iv) chi phi I3i vay tir viéc phat hanh 1.050 ty dong trai phiéu, (v) VRE
tang cdc chi phi hoat dong dé thuc day kinh doanh sau dich bénh.

Trong khoang thoi gian cd nwdc cao diém cla gidn cach xa héi, VRE ciing
tich cuc thue hién céc bién phap phong chéng dich bénh tai cadc TTTM. Goi
hd tro 600 ty dong cho cac khach thugé, cling nhu cac chuong trinh két noi
gitta khach thué véi nha cung cép, gitta khach thué véi ngudi tiéu dung
théng qua céc don vi van chuyén hang hda, phat hanh voucher dé thuc
day viéc ban hang. Ching t6i danh gia cao su nd lyc cla VRE d6i véi cac
khéch thué, cho thay s déng hanh cta doanh nghiép va tao dung niém
tin d6i va&i khach hang cia VRE. Chung t6i ky vong doanh nghiép s& ting
trwdng duwong trd lai trong 6 thang cudi ndm, nhd vao nhu cdu mua sam
héi phuc sau dich va 3 TTTM Vincom Mega Mall khai truong.

Chung t6i sir dung phwong phap RNAV va P/E, udc tinh gida moi ¢d phan 1a
31.100 déng, khuyén nghi MUA véi VRE, ty suat sinh i 16%.

THONG TIN O DONG
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WP Investments Il B.V
Credit Suisse Singapore Branch
Khac

- Dich bénh Covid-19 téi bung phat.
- Su héi phuc clia cdc TTTM chdm hon dy kién.

- Téc dd m& rdng cac TTTM qud nhanh va dac biét chd trong vao céc tinh
thanh cap 2, 3 s& gip phai tré ngai khi téc d6 d6 thi hda tai day chuwa bat
kip dwoc véi viec mua sam tai cac TTTM.

CHi TIEU TAI CHINH QUAN TRONG. (BVT: Ty déng)

Chi tiéu 2017 2018 2019 2020E
Doanh thu 5.518 9.124 9.259 8.561
LN gop 2.801 3.641 4.404 3.880
LNST 2.028 2.413 2.852 2.387
EPS (d6ng) 1.066 1.227 1.225 1.050
ROE (%) 8,0 8,8 10,3 8,5

GIAI PHAP TIEN PHONG- THANH CONG VNG CHAC
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Két qua kinh doanh Q1.2020:

(ty dong)

Doanh thu thuin
1. Cho thué TTTM
2. Chuyén nhuong
BDS
3. Khdc
Gia von hang ban
1. Cho thué TTTM
2. Chuyén nhuwong
BDS
3. Khdc
Loi nhuan gép
Doanh thu HD tai
chinh
Chi phi tai chinh
Chi phi ban hang
Chi phi QLDN
Lgi nhuan thuan
HDKD
Loi nhuan khac
LNTT
LNST
LNST c6 déng cty me

Q1
2019

2.284
1.599

601

83
1.312
730

461

121
972

80

73
92
116

771

7
778
611
612

Q1
2020

1.686
1.449

201

36
927
781

66

79
759

47

79
61
90

575

44
619
492
492

YoY

-26,2%
-9,4%
-66,6%
-56,6%
-29,3%
7,0%
-85,7%
-34,7%
-21,9%
-41,3%
8,2%
-33,7%
-22,4%
-25,4%
528,6%
-20,4%
-19,5%
-19,6%

Dién tich san TTTM (Retail GFA)

BCTC VRE, DAS Research téng hop

(nghin m2) Q1.2019 Q1.2020 YoY
Vincom 246 280  13,8%
Center

Vincom 0
Mega Mall 395 388 -1,8%
Vincom 751 858  142%
Plaza

Vincom+ 63 72 14,3%
Téng cong 1.455 1.598 9,8%

VRE, DAS Research téng hop

Ty lé 1ap day binh quan (Average Occupancy)

Q1.2019  Q1.2020 +/-
\é:ennthT 90,9% 92,1% 1,2%
\l\ll'lr;;:r&a” 90,5% 87,6% -2,9%
\;;;‘Zc:m 88,5% 82,2% -6,3%
Vincom+ 84,5% 76,5% -8,0%
Téng cong 89,2% 84,9% -4,3%

VRE, DAS Research téng hop

Toém tat tinh hinh HPKD:

- Téng dién tich san 1,6 triéu m2 (+9,7% yoy), dén tir s6 lwong TTTM tdng
thém nam 2019 gdbm 1 Vincom Center, 9 Vincom Plaza, 3 Vincom+, nang téng
s6 TTTM dén 31/3/2020 13 79. Ty |& 1ap day binh quan (OCC) dat 84,9%
(Q1.2019: 89,2%), mirc sut gidm nay do chudi VinPro déng ctra thang 12/2019
da dan dén gidm 5,3% OCC, tac dong dén khoang 2,5% doanh thu ctia VRE.

- Trong quy 1, VRE thuc hién hai chwong trinh marketing 1a Quéc té Phu nir
8/3 va Tét Nguyén Dan, dat 8 triéu lugt khach tham quan va 100 triéu tiép
can truyén théng, theo ching t6i udc tinh thi mdrc nay gidm hon 15% so vdi
cung ky, day la thoi diém ngudi tiéu dung nhan thire rd hon vé dich Covid-19.

- Khi ca nuéc cé ca nhiém thr 16 vao giira thang 2, trong thang nay, s6 luong
khach dén cidc TTTM giam 30% so véi cung ky. K& tir ca nhiém th 17 vao dau
thang 3, s6 ca nhiém cla Viét Nam d3 tang 1én mdt cach nhanh chéng 1én dén
200 trwdng hop nhiém Covid-19 (31/3). Theo dé, ké gitra thang 3, Viét Nam
d3 cdm toan bd cac tuyén bay quéc té, cdm cac dich vu nha hang, spa, phong
tdp gym tai HN va HCM, tién dén ddng clra toan bd cac dich vu khéng thiét
yéu vao cubi thang 3, viéc cam cac chuyén bay dan dén du khach nwdc ngoai
dén Viéet Nam mua sdm & cac TTTM ciling sut gidm manh, két qua ghi nhan
lwot khach dén VRE gidm 54% so vdi Thang 3/20109.

- VRE ciing cht déng cac bién phap phong chéng dich nhu kiém tra than nhiét
toan bd nhan vién, phun khir trung, xit khudn cac tay vin & nat bdm thang
may 2h/lan, diéu chinh gi& m& clra... VRE tién hanh déng cira cac TTTM trong
thang 4, viéc mé clra trd lai chi méi bat dau tir ngay 23/4 véi lugng khach ghé
tham dat khoang 50% so vdi cung ky.

- Vi khéch thué, VRE giai ngan 300 ty déng trong thang 3 va 300 ty déng con
lai trong thang 4, viéc gidi ngan nay chd yéu gidm gia thué cho céc khach thué,
do d6 sé anh hudng doanh thu. Ngoai ra, VRE cling déng hanh cung khach
thué vuot qua khé khdn théng qua viéc két ndi vdi nhirng dich vu tryc tuyén
trong viéc ban hang nhu Grabfood, Delivery Now, phat hanh voucher théng
qua ng dung VinID, hd tro két ndi véi cac nha cung cap.

- Quy 1/2020, VRE cho vay 1.050 ty déng cho Vinsmart (cty con cla Vingroup).
Sau d6é VRE phat hanh trai phiéu riéng 1&, khong chuyén d6i, vai gia tri cling
1.050 ty déng trong thang 4, |3i suat ky dau 9,5% va bién do tha ndi la 3,25%.
Chung t6i cho rang, lich st tin dung, co cau tai chinh & hoat dong kinh doanh
cla VRE tét hon céc cty khac cla Vingroup, do dé VRE phat hanh tréi phiéu sé
thuan lgi hon, va vi cé cung cty me 13 VIC nén van d@ chuyén dich ngudn vén
tlr nhitng cong ty hoat déng tét sang cty kém hon, dac biét |a trong mua dich
Covid-19 13 diéu dé& nhan thay. Chung t6i lvu y van dé nay.

- Quy 1.2020: Doanh thu thuan dat 1.686 ty déng, LNST dat 492 ty déng, giam
lan lwot 26,2% va 19,5% so véi cung ky. Anh huéng cla dich bénh din dén
lwong khach d&n TTTM gidm va géi hd 300 ty dong vao thang 3 [a nhitng
nguyén nhan chinh tdc déng dén két qua kinh doanh Quy 1.

- Quy 2.2020: VRE ¢6 mét thang gan nhu déng clra toan bd TTTM la thang 4,
cung véi dé khodn chi cho géi hd trg 300 ty dong lan 2. Lwgng khach dén
TTTM dat khodng 70% so vdi cung ky trong thang 5 va 6, diéu nay s& anh
hudng dén khodn thu cha tap khach hang 1au ndm, chiém 25% doanh thu cho
thué, tap khach nay dwoc huwéng theo co ché chia sé doanh thu nhung cé mot
murc gid san t6i thiu. Dya trén nhirng co s& trén va khoan chi phi tai chinh
tang thém do phat hanh 1.050 ty déng trdi phi€u. Chldng tdi wdc tinh than
trong, doanh thu quy 2 cta VRE dat 1.268 ty dong va LNST dat 150 ty dong.

GIAI PHAP TIEN PHONG- THANH CONG VNG CHAC
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\ﬁpcm ega Mall Sart City (Ha Ni Dy phéng két qua kinh doanh 2020:

- Tai Dai héi cd dong 2020, VRE dat ra ké hoach Doanh thu 9.900 ty dong,
LNST dat 2.500 ty déng, lan luot tdng 6,9% va gidm 12,3% so vdi con s8 két
qua kinh doanh clia ndm 2019. Ndm 2020, VRE c6 k& hoach trién khai mé hinh
ban 1& két hop du lich quy mé |1&n tai Grand World Phd Quéc, trong dé VRE
déng vai tro la dai ly maoi gidi va la don vi van hanh cho du an. Chang t6i sé
cap nhat khi cé théng tin chi ti€t hon vé dy &n nay.

- Pau ndm, ban |13nh dao dat ké hoach m& 10 TTTM trong ndm 2020, gbm 3
Vincom Mega Mall va 7 Vincom Plaza & Vincom+. Tuy nhién, khi dich bénh
Covid-19 xay ra, VRE thay déi k& hoach chi m& 3 TTTM Vincom Mega Mall
trong nam nay, téng dién tich san 172.000 m2.

e Vincom Mega Mall Smart City H3 Noi, téng dién tich san 68.000m2,
duwoc thiét k& véi 3 tang ndi. Vi tri nam sat Pai 16 Thing Long gitp két
néi nhiéu khu dan cu quanh day, tién tich xung quanh trung tdm
thuong mai nang cao trai nghiém cho du khach.

e Vincom Mega Mall Ocean Park Ha Noi, tong dién tich san 56.000m2,
duwoc thiét k& 4 tang ndi. Vi tri nam Bénh vién VinMec, VinPearl Gia
Lam, Pai hoc VinUni,... thu hdt duvgc lvgng khach hang thudng xuyén.

e Vincom Mega Mall Grand ParkTPHCM, téng dién tich san 48.000m2,
duogc thiét k& 5 tang ndi va 1 tang ham. Vi tri theo ching t6i 1a kha
thuan loi dé két ndi vdi khu vue trung tdm va 1an can, thong qua cac
tuyén Xa L& Ha Noi, cao tdc Long Thanh — Dau Gidy, tuyén Metro Bén
Thanh — Sudi Tién...

- Chung tdi du phong két qua kinh doanh ndm 2020 cGa VRE nhu sau:

e Mang cho thué TTTM: Chung t6i wdc tinh doanh thu dat 6.561 ty
déng (-6,5% yoy). Co s& gia dinh cda chdng téi: (i) 3 TTTM Vincom
Mega Mall (VMM) khai trwong vao Quy 4 nang tong dién tich san ting
thém 172.000 m2, ky vong c6 it nhat 2 TTTM kip ghi nhan nhan doanh
thu cho quy 4 la Smart City va Ocean Park, (ii) doanh thu tir cac khach
hang theo hinh thitc chia sé doanh thu giam, (iii) géi hd trg 600 ty
dong dan dén gidm doanh thu. Sau dich bénh, lvong khach hang dén
TTTM ciing hdi phuc dan tré lai, ching tdi ky vong ty & 18p day cla

Doanh thu thuin 9.259 8561 -7,5% cdc VMM cudi nam khai trrong cling dat mirc cao, thong thuong ty 1€

|&p day cla cac TTTM khi vira khai trwong luén trén 80%.

Du phéng Két qua kinh doanh 2020:
2019 2020E

(ty dong) YoY

Gid von hang ban 4.856 4681 -3,6% Mang ban BDS: Ndm 2020, VRE ¢ ké hoach ban 500 cin shophouse,
Lgi nhudn gop 4.403 3.880 -11,9% tuwong duong cung ky, chd yéu tir cdc du dn My Tho, Bac Liéu,..mot
Doanh thu HD tai 265 180 321% s& du an khéac clia ndm trwdce chuyén sang nhu Bac Kan, Séc Trang,
chinh it Kon Tum, Phu Tho,...riéng dy &n Bac Liéu d3 c6 quy md dén 200 can.
Chi phi tai chinh 302 375 24.2% Chuing t6i wdc tinh doanh thu Mang ban BBS dat 2.000 ty déng.

o e L3i/l6 hoat dong tai chinh: - 195 ty dong (Ndm 2019: - 37 ty dong). Co
Gl [Pl SEER el Aoz S s@ gia dinh cla chung toi dua trén: (i) Sy suy yéu lwong tién glri do
Loi nhudn thuan 3.546 2.983 -159% VRE tai tro cho cac hoat dong thuc day kinh doanh, (i) Q2.2020 VRE
Ak ' da phat hanh 1.050 ty déng trai phi€u vai 13i suat 9,5%/nam ki dau
Loi nhuan khac 30 0 = (cac ki sau 13 13i suat tham chiéu + bién d6 3,25%), ching t6i cho rang
LNTT 3.576 2983 -16,6% VRE c6 thé tang vay ng vao cudi ndm nhung chiing t6i s& cap nhat sau

khi cé théng tin chinh xac.
LS SR b LhEh e Chi phi ban hang & quan Ii doanh nghiép (SG&A) dat 702 ty ddong (-
LNST c6 dong cty me 2.851 2.387 -16,3% 14,5% yoy), nho cong ty tiét gidm cac khoan chi phi.
EPS 1.255 1.050 -16,3% Nhu vy, ching toi wdc tinh két qua kinh doanh ndm 2020 dat 8.561 ty déng

DAS Research dwphéng . (-7,5% yoy), LNST dat 2.387 ty dong (-16,3% yoy), EPS dat 1.050 dong/cp.

CONG TY CHU'NG KHOAN NGAN HANG DONG A GIAI PHAP TIEN PHONG- THANH CONG VNG CHAC
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Pinh gia:

Chung téi chia tai san cda VRE lam 3 phan dé tién hanh dinh gia, gbm: (1)
Nhitng TTTM dang hoat déng, (2) Tang trudng dai han dén tir cdc TTTM md&
mdi, (3) Cac tai san con lai. Sau d6, 13y gia tri tai san trir di ng dé wdc tinh gia
tri mdi c6 phan.

(1) Nhitng TTTM dang hoat déng

- Ching téi st dung phuong phdp Ty sudt vén hda (Capitalization Rate
Method) dé wdc tinh gid tri cla cac TTTM hién cé. D& than trong ching ti sl
dung két qua dy phong cla 2020 dé tinh toan vi ndm nay VRE c6 loi nhuén
v@i mirc nén thap, tirc 1a S dung Loi nhudn thuan hoat déng kinh doanh
2020 — Leasing NOI, chia cho ty sut vén hda.

- Sy khac biét gitra hiéu qua kinh doanh cGa cac TTTM phu thuéc vao cac dac
diém nhu vi tri, mat dd cac hdé dan xung quanh cling nhu thu nhap cla cac ho
nay. Qua dé, ching téi chia Iam 2 khu vuc chinh dé tinh toan, gém: Khu vuyc
trong diém Ha No6i & TP HCM, va Khu vuec céc tinh thanh con lai.

U'éc tinh WACC: - Chung t6i wéc tinh Cap Rate dua trén céc giao dich twong déng vé cac TTTM
& Viét Nam, tham khao tir di¥ liéu cda CBRE (Thang 5.2020) vé céc khu vuc

Chi phi str dung v6n binh quan (WACC) Chau A Thai Binh Duong cé nét twong dong vé ting truwdng tai cac khu vuc

L&i sudt phi rai ro (Rf) 2,88% HN&TPHCM, ching tdi cling nhan thay cac Cap Rate tai cic thanh phd 1¢n
Beta 1,41  bién ddng xung quanh khoang 6,5%-8,5%, mirc nay thap hon so vdi céc tinh
L3i suat thj trudng (Rm) 10% thanh con lai, vi cdc TTTM & céc tinh theo ching t6i la cé hoat dong kinh

12,92% doanh bién dong hon nén doi hoi Cap Rate cao hon. Sau cuing, ching tdi cong

Cost of equity (Re) , , o A
thém mot khoang chénh léch cho tdc dong cua Covid-19 dé phan anh céc rui

Chi phi st dung no (Rd 9,50% . , >
TaxFr)ate ang no' (Rd) 20% 'O DU vay, dir liéu wdc tinh Cap Rate la khd han ché va mang tinh chd quan
T 12.27% nhiéu hon, ching téi uwdc tinh mét cach than trong Cap Rate tai HN&TPHCM

DAS Research wéctinh 12 7,4% va tai cac tinh con lai la 8%.

- Nhu vay, ching téi wdc tinh gid tri tai san tlr cdc TTTM HN&TPHCM la 42.838
ty dong va cac TTTM thudc céc tinh con lai 13.213 ty déng. Téng gid tri tai san
cac TTTM cla VRE la 56.050 ty dong.

(2) Nhitng trung TTTM mé& mdi

VRE c6 k& hoach ting trudng giai doan 2020-2025 ddy nhanh mé& cac TTTM
Tém tat dinh gid VRE phu 63 tinh thanh véi hon 135 TTTM hoat déng, dién tich san |Ién dén 2,8

triéu m2. Chung téi cho rang giai doan d&n ndm 2025 |a giai doan ting trudng
(ty dong) nhanh cla VRE, sau d6 doanh nghiép sé tang trudng chdm. Udc tinh tang

TTTM dang hoat dong 56.050  trudng dai han 1a 3%. S dung phuong phap chiét khau dong tién, wéc tinh
TTTT mé& md&i 17.091 gid tri tir cdc TTTM m& mdi trong tuong lai dat 17.100 ty dong.

shOphouse . S (3) Cdc tai san con lai

Tién & twong duong tién 2.034

Téng gié tri tai san 78.176 Chud yéu 13 cac tai san Nha phé thuwong mai (shophouse) ma VRE dang phat
No vay (trir) 2.785 trién. Chung téi wdc tinh gia tri khoang 3.000 ty doéng.

Tai san rong 75.391

T6ng gid tri tai san rong a 75.400 ty dong, cho ra gia tri moi ¢d phan 13 33.200
dong. Chang t6i sir dung thém phuwong phap P/E vdi ty trong 30% dé phu hop
vdi trién vong ngan han, mic P/E trung binh nganh 25 [an. Téng két lai, gia tri
moi ¢6 phan 13 31.100 dong. Ching t6i nhan thay, VRE dang thic ddy cac

S6 lwong CP (triéu cp) 2.272
RNAV 33.183
RNAV_ty trong 70% (1) 23.228

E;’: et 10;2 chuong trinh 18 hoi, mua sém dé thu hdt ngudi tiéu dung, lugt khach dén
- TTTM ciling dang héi phuc trd lai vao cudi Q2. Viét Nam d3 thanh céng trong
P/E_ty trong 30% (2) 7.875 .. . (1 . N . N “ C s
PR PR R viéc kiém soat dich, qua do6 chung téi tin rang cac hoat ddng mua sam va niém
Gia tri moi co phan (1)+(2) 31.103

tin ngudi tiéu dung cai thién sé gidp thu hat lwgng khach dén cac TTTM nhiéu

DAS Research du phéng . . N . N . . .
hon. Khuyén nghi MUA vé&i gid muc tiéu 31.100 dong, ty suat sinh 107 16%.

CONG TY CHU'NG KHOAN NGAN HANG DONG A GIAI PHAP TIEN PHONG- THANH CONG VNG CHAC
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TOM TAT BCTC:

Nam 2016 2017 2018 2019 Nam 2016 2017 2018 2019
Tai san ngan han 7.387 13.357 7.123 5.070 Doanh thu thuéan 6.386 5.518 9.124 9.259
;Leé: va tuong duong Leo8 1422 2431 13gg | Gid von hangban 3743 2717 5.483 4.856
DAau tw TC ngan han 0 60 701 789 Loi nhuan gop 2642 2801 3.641 4.404
CKPT ngén han 3.340 4.053 1.048 724 Doanh thu HD tai chinh 1.244 587 519 265
Hang tén kho 683 1.817 902 986 Chi phi HD tai chinh 1.244 587 519 265
TSNH khac 1.666 6.006 2.040 1.183 Chi phi ban hang 349 256 409 372
Tai san dai han 26.912 24.777 31.561 30.768 Chi phi QLDN 327 314 342 449
CKPT dai han 2.621 8 10 9 L3i/16 LD LK 784 540

Lo'i nhuan thuan tir

399 171 308 474 HDKD 2.732 2193 2,992 3.546

Tai san cd dinh

BDS dau tu 16.579 20.401 26.429 28.064 Lei nhuan khac -144 -24 60 30
E:\Sé” do dang dai 1470 1080 1343 o4 | Loinhudntruscthud 2588 2169 3.053 3.576
DPau tv TC dai han 4.029 1.830 1.832 0 L¢i nhuin sau thué 2440 2.028 2.413 2.852
Lgi thé thuong mai 625 552 479 407 Nam 2016 2017 2018 2019
Tdng tai san 34.299 38.133 38.684 35.839 | | Nhém chis8 ting trwéng (%)
e | 1ang trusng poanh thu 72 136 653 15
No phai trd 9.616 12.039 10.174 8.885 Tang trwdng 13i gbp 31,7 6,0 30,0 20,9

Phai tra ngudi ban 453 1065 3424 2.055 Tang trudng LNST cb

p R 123,6 -16,8 18,6 18,59
ngan han dong cty me

Ngudi mua tra tién

) M 1.002 2.183 888 471 Nhém chi s6 sinh 16 (%)
trudc ngan han

Chi phi phai tra NH 403 514 778 965 | | Biénldigdp 41,4 50,8 39,9 476
Phai trd ngdn han khac 749 1.300 749 831 Bién lai rong 38,2 36,7 26,5 30,8
Vay n¢ ngan han 6 2816 18 19 ROA 6,9 5,6 6,3 7,7
Vay no dai han 5954 3,158 2.762 2.765 ROE 12,3 8,0 8,8 10,3
Cac khodn ng khac 1.049 1.003 1.555 1.779 Co ciu tai san (%)

Vén chi s& hitu 24.683 26.094 28.509 26.954 TSNH/Téng TS 21,5 35,0 18,4 14,2
Vén goép chi sé hitu 21.092 19.011 23.288 23.288 Téng ng/Téng TS 28,0 31,6 26,3 24,8
Thang du ¢d phan 1.788 4.324 47 47 Nog vay/Téng TS 17,4 15,7 7,2 7,8
LNST chwa phan phéi 1.831 2.787 5.191 5.592 Nhém chi sé dinh gia

CP quy -1.954 EPS (d6ng) 1.155 1.066 1.227 1.225
Téng ngudn vén 34.299 38.133 38.684 35.839 BVPS (d6ng) 11.703 13.726 12.242 11.862
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BAO CAO CAP NHAT

TO CHU'C THY'C HIEN BAO CAO

Cong ty Chirng khoan Ngan hang Dong A (goi tat 1a DAS) 13 thanh vién cla Tap doan tai chinh Ngan hang Pong A, 13 mot
trong céc dinh ché tai chinh I&n nhat Viét Nam. DAS ciing 1a mét thanh vién chinh thirc cha thi trwdong chirng khoédn Viét Nam
va dang nd lyc khong ngirng dé mang lai nhitng dich vu tai chinh t6t nhat dén véi khach hang. Cong ty hién cé day dd cac
nghiép vu chirng khoan gém: Méi gidi, Tw doanh, Tu van tai chinh, Tw van dau tw va Luu ky chirng khodén.

Hé théng chi nhanh

+»*Tru s& chinh:
Dia chi: Tang 2 & 3 Toa nha 468 Nguyén Thj Minh Khai, P.2, Q.3, TP. HCM
Dién thoai: (84 28) 3833 6333
Fax: (84 28) 3833 3891
+*Chi nhanh Sai Gon:
Dia chi: 60-70 Nguyé&n Coéng Trt, P. Nguyé&n Thai Binh, Quan 1. TP. HCM
Dién thoai: (84 28) 3821 8666
Fax: (84 28) 3821.4891
«*Chi nhanh Ha Nbi:
Dia chi: 181 Nguyén Luwong Bang, Q. Dong Da, Ha Noi
Dién thoai: (84 24) 3944 5175
Fax: (84 24) 3944 5178 - 3944 5176

KHUYEN CAO

Bdo cdo ndy chi nham cung cép théng tin cho cdc té chirc déu tw ciing nhw nhd déu tw ¢d nhdn va khéng ham y duva ra 10
khuyén chdo mua hay bdn bdt ky chirng khodn ndo. Cdc quan diém va nhén dinh trinh bay trong bdo cdo khéng tinh dén sw khdc
biét vé muc tiéu va chién lugc cu thé cua tirng nha déu tw. Nha déu tw nén xem bdo cdo nay nhu mét ngudn tham khdo va phdi
chiju todan bo trdch nhiém déi véi quyét dinh déu tw cia minh. Céng ty Chirng khodn Ngdn hang Péng A (DAS) tuyét déi khéng
chiu trdch nhiém bdét ky thiét hai ndo lién quan dén viéc st dung toan bd hodic tirng phén théng tin ctia bdo cdo nay.

Cdc quan diém. nhdn dinh. ddnh gid trong bdo cdo ld quan diém cd nhén cla cd nhén ngudi viét ma khéng dai dién cho quan
diém cta DAS va c6 thé thay d6i ma khéng cén bdo trudc.

Théng tin s& dung trong bdo cdo ndy dwoc DAS thu thdp tir ngudn ddng tin cdy vao thdi diém céng bé. Tuy nhién. DAS khéng
ddm bédo dé chinh xdc théng tin nay.

Bdo cdo nay la tai san va duoc giit ban quyén bdi DAS. Khéng dugc phép sao chép. phdt hanh ciing nhu tdi phén phéi bdo cdo vi
bét ky muc dich gi néu khéng cé vdn bén chdp thudn ctia DAS. Vui Iong ghi ré ngudn khi trich ddn néu st dung cdc théng tin
trong bdo cdo nay.
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