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BAO CAO PHAN TiCH NGAN

Céng ty C8 phan Pin Ac quy Mién Nam (HOSE: PAC)

KHUYEN NGHI: MUA [+23%)]

PIEM NHAN PAU TU

Nhém nganh

San xuat thiét bi dién

CTCP Pin Ac quy Mign Nam 13 mét doanh nghiép s& hitu 40% thi phan 3c
quy 6 t6, hwdng loi nho vao téc do ting trudng s6 & t6 mdi ndm 10%,

S6 lwgng CP Trigu CP 46,5 MUINR NPT TP A ~ o
7ne trong khi d6 binh quan s6 6 t6/1000 dan & Viét Nam con thap hon so vdi
Gia s6 sach Dong 14.384 cac nudc trong khu vye. Lugng xe may lwu hanh gan 40 triéu chiéc. Tubi
Thi gia (27/04/2020) Déng/CP 20.300 tk:o tru‘ng blgh ‘cAlua ac quy Ia\3 n'am.qua do,, cho t'hay~du’ﬁldga tang trugng
cla nganh sé tiép tuc duy tri mlrc tang trwong hai chit so trong it nhat 5
Vén hda thij trudng Ty déng 943 nam tai.
KLGD BQ 10 phién cpP 129.000 C6 déng chién lwoc 13 Furukawa Battery d3 déng hanh véi Pinaco tir ndm
o ) = 2016-2017, Furukawa 13 cau ndi gitta cdc doanh nghiép san xuit 6 td, xe
50 hitu nudc ngoai % 20,8 mdy Nhat Ban vdi Pinaco, ho tro Pinaco trong cac van dé vé cong nghé, san
BIEU PO BIEN PONG GIA xuat cac dong ac quy khd, dc quy xe may,...Nhiéu kha ndng, Furukawa sé& la
- don vi mua tron 16 ¢ phan khi Vinachem thodi vén tir 51% vé 36%.
45 [ 250.000 Q1.2020: Pinaco ciing chiu d&nh hudng khdng nho khi dich bénh Covid-19
40 - xay ra. Doanh nghiép d3 thuc hién nhiéu chinh sach ban hang, khoan 16 ty
35 - - 200.000 gid do déng USD tang manh d3 dnh hudng dén lgi nhuan cda PAC, I3i rong
S 30 - quy 1 gidam gan 20% so vé&i cung ky. Tuy nhién, ty gid d3 c6 xu huéng dan
= - 150.000 __ 6n dinh va dich bénh trong nudc cling dang kiém soat tét trd lai, gid
g g nguyén vat liéu chinh 13 chi va kém duy tri mic thap trong ndm 2020 sé&
g 20 1 100.000 < giup bién 13i gdp cla PAC cai thién trong cac quy con lai cia nam. Mat
w 15 - khac, doanh thu quy 1 van ting gan 8%, diéu nay cho thay nhu cau ac quy
© clia thj trwong 1a van kha quan.
10 A 50.000 '
5 - Chung t6i sir dung Phuong phdp Chiét khau cé tirc (DDM) dé dinh gia cho
0 - 0 doanh nghiép, PAC s& chia c6 tirc tdi thi€u 1.500 déng/cp trong 5 nam tdi.
©XQ Q9 Q9 Q C\hdng t’6i dl{'a ra khuyén nghi MUA véi gia tri hgp ly cda PAC la 25.000
R R L dong/cé phiéu.
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- Hoat déng di doi xi nghiép c6 thé |am gidn doan san xuat. Bién dong gid
nguyén vat liéu va ty gid anh hudng dén lgi nhuén do PAC c6 céc khoan vay
bang ngoai té. RUi ro dich bénh Covid-19 dién bién phurc tap va kéo dai.
- Thj trwdng pin 3c quy canh tranh budc PAC ddy manh thiyc hién céc chinh
sach chiét khau ban hang, chiét khau thanh todn.

10,54

B Vinachem

B Furukawa Battery
Cong doan PAC

H KIM Vietnam Growth Equity Fund
Khac

CTCP Pin Ac Quy Mién Nam (HOSE: PAC) trudc ddy la Cty Pin Ac Quy Mién
Nam, dwoc thanh Idp trén co sé& qudc hiru héa toan bd nha mdy Pin Con O
(Vidopin), Pin Con Méo, Pin H6t Xoan, nha mdy binh dién VABACO va nha
mdy binh dién VIDECO. Hoat déng kinh doanh cét 16i cua céng ty la sén
xudt Pin va Ac quy chi, PAC dén d&u nganh vdi 40% thi phén éc quy. C8
déng Ion la Vinachem (nha nwéc) sé hitu 51%. Furukawa Battery - FB (cty
s@n xudt dc quy I6n nhét Nhét Bén) s& hitu 11% c6 phén va déng thoi ciing
la don vi hé tror nhiéu vé mét kj thudt cho PAC. Trdi qua 43 ndm hinh thanh
va phdt trién, céng sudt PAC dd lén dén 350 triéu vién pin va 2,4 triéu kWh.

GIAI PHAP TIEN PHONG- THANH CONG VNG CHAC
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Thi phan ac quy
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PAC, DAS Research téng hop

K&t qua kinh doanh ndm 2019

(ty déng) 2018* 2019 vyoy
Doanh thu thuan 2.965 3.079 4%
Gia vén hang ban 2.549 2.617 3%
Loii nhuan gop 416 462 11%
Do'anh thu HD tai 53 55 4%
chinh
Chi phi HD tai chinh 58 64 10%
Chi phi ban hang 164 195  19%
Chi phi QLDN 51 52 2%
. A . 500
Loi nhuan khac 1 6 %
Loi nhuan trwdc thué 197 212 8%
L¢'i nhuén sau thué 158 167 6%
Bién ldi gop 14% 15%
Bién Ildi rong 5,3% 5,4%

PAC, DAS Research téng hop

*$6 liéu BCTC 2018 duorc stra theo kiém todn nha nuwdc
trong BCTC KT 2019, nén chung téi st¥ dung s6 liéu BCTC
theo don vj kiém todn déc lap 2018.

Twong quan giira gia chi, kém va bién lai gop PAC
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Hoat dong kinh doanh

Hoat ddng kinh doanh c6t 18i clia PAC 13 san xuét Pin va Ac quy chi. Trong do,
ac quy chiém khodng 89% doanh thu, PAC nam gilt gan 40% thj phan ac quy
66 cad nuwdce va tap trung chd yéu tai thi trwdng phia Nam, ngoai ra cé con céc
d8i tha canh tranh nhu CTCP Ac quy Tia Sdng, CTCP Pin Ha NGi va Cty TNHH
Ac quy GS Viét Nam (Nhat Ban), GLOBE (Pai Loan). Xét co cdu doanh thu theo
thi trwong, doanh thu ndi dia chiém 83% va xuat khiu chi€ém 17%. PAC xuat
khau san phdm dén 35 thj trwdng khac nhau, trong dé cac thi trudng chd luc
la Dong Nam A va Trung Pong, nhu Malaysia, Hongkong, U.A.E, Yemen, ...

Mang Ac quy: Chim ty trong I&n nhat trong doanh thu cda PAC va day cling
la mang chiu sy canh tranh gay gat nhat, thi phan cla cic doanh nghiép FDI
duwoc gitt twong doi vitng chic nho cdng nghé. Trong khi dé, PAC c6 lgi thé
I&n vi la doanh nghiép 1au doi, am hiéu thj trwdng, mang lwdi phan phéi 159
dai ly/nha phan phéi gitp PAC tao duogc vi thé tuong ddi virng truwdc ap luc
canh tranh, rieng mang &c quy wdt truyén thdng PAC chiém 65% thi phan.
Mang &c quy xe may (VRLA) chi chiém khodng 7% thi phan, day |a mang doi
hoi cdng nghé cao va ning luc sdn xuat phan khic nay cda PAC chua dap tng
d0 nhu cau thi trudng. Mang Ac quy khé 13 san phadm céng nghé cao va dan
chiém [inh thi trudng nhe vao viéc it thay nwéc so véi ac quy wét. PAC s& tap
trung dau tw dé day manh cong suat ac quy kho trong thoi gian téi.

Pin: Chiém khoang 11% doanh thu, xap xi 50% thi phan ca nudc. Pin cia PAC
cé loi thé twong déi tot vé gid thanh va hé thdng ban hang véi hon 10.000
diém bén & c6 mat san phadm pin cda PAC. Tuy nhién, cac san pham pin nhap
khau tir My, Nhat Ban, Trung Quéc va céc doanh nghiép FDI tao 4p luc canh
tranh khéng nho dén san pham pin clda PAC.

K&t qua kinh doanh 2019: Doanh thu thudn dat 3.079 ty dong (+4% yoy), loi
nhuan gbp dat 462 ty déng (+11% yoy). LNST dat 167 ty dong (+6% yoy), LNST
tang cham hon 13i gép do chi phi ban hang tang manh. So v&i nam 2018, chi
phi nguyén vat liéu gidm gilp cai thién bién 13i gdp, binh quan gia chi va kém
gidm lan lugt 10,9% va 12,7% so véi 2018. Theo ching tdi quan sét, khi gid
nguyén vat liéu gidm, qua dé 13i gbp cai thién, nho du dia nay cong ty cd xu
hudng thic ddy ban hang nén chi phi ban hang tdng manh, két qua dem lai 13
LNST tang nhanh hon doanh thu.

Trong ky, Doanh thu quy 3 giam do giad ban giam khoang 5% so vd&i cung ky
trong khi san lugng gidam khoang 7,8%. Két qua kinh doanh syt giam dén tir sy
c6 chdy tai nha may Déng Nai 2, viéc nay lam gidn doan céc hoat déng san
xuat trong hon 2 thang, trong khi d6 cac khoan chi phi cé dinh (khiu hao,...)
khéng déi dan dén Igi nhuan gbp gidm manh hon doanh thu.

Ngay 14/9 vu chdy dién ra tai mdt day chuyén cla phan xuwdng hdéa thanh
thubc Xi nghiép Ac quy Dong Nai 2 va d3 duwoc PAC kip thoi khdc phuc ngay
trong quy 3, hoat déng san xuat trong quy 4 da 6n dinh dan tr& lai. PAC d3
mua bao hiém cho nha may, téng thiét hai |a khoang 10 ty déng bao gdbm may
mac thiét bj va hang tén kho, phia bao hiém sé& thyc hién viéc chi tra cho viéc
dau tw 100% day chuyén mdi va gia tri hang tén kho, PAC dd nhan tién bao
hiém 7 ty déng tir vu chdy, khoang con lai s& nhan trong ndm 2020.

Nguyén vat liéu: Nguyén liéu chi chi€ém khoang 70% chi phi san xuat ac quy
chi va nguyén vat liéu k&m chi€ém 30% chi phi san xuat pin. Chi phi nguyén vat
lieu chiém khodng 70%-75% gia von hang ban cla PAC, chinh vi vy tuwong
quan giira bién déng gia chi, k8m vdi bién 13i gdp cha PAC I3 twong ddi chat
ché.

GIAI PHAP TIEN PHONG- THANH CONG VNG CHAC
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Cdng suat cac Xi nghiép 2019

Xi nghiép Pia chi Cdng suat
KCN Bién
M Hoa 1
Xi nghiép A !
Q'u"gD'g: ,\Tai phudng An  700.000 kWh
¥ g Binh, Ddng
Nai
L6 64,

Xi nghiép Pin duong s6 2, A
Con 0 KCN Tan 350 triéu vién
Tao, Tp.HCM

Xi Nghiép Ac Puong N2,
Quy Sai Gon KCN Dét
— . MayNhon  1.700.000 kWh
Xl nghiép Ac Trach, Péng
Quy Péng Nai Nai
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PAC, DAS Research téng hop

S6 lwong 6 t6 tiéu thy tai Viét Nam

(x 1000 chiéc)
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VAMA, DAS Research téng hop

CONG TY CHU'NG KHOAN NGAN HANG DONG A

Trién vong va dyw phong

Téng cdng sudt ndm 2019 cla PAC Ia 2,4 triéu kWh va 350 triéu vién pin; tang
lan luot 11,1% va 16,7% so véi cung ky 2018, binh quan 3 ndm gan nhat PAC
tang trudng trén 10% cong sudt/nam. Xu hudng tiéu dung cua thi trudng
dang dan chuy&n huéng tir Ac quy MF (3c quy uét) sang 3c quy CMF (3¢ quy
khé). Ac quy MF 13 §c quy truyén théng c6 thé bao dudng dworc va c6 tinh bén
bi cao dung cho cac 6 t6 tai trong I&n, tuy nhién phai chdm thém nuéc khoang
3 thang/lan. Ac quy CMF (3c quy khd) 1a loai 4c quy mién bao dudng, khong
can phai chdm thém nudc, céng nghé tién tién hon va tién dung hon, dung
chti y&u cho céc 6 tb con, 6 t6 tai trong nhd. Doanh s6 &c quy MF clia PAC d3
bat dau cham dan ké tir 2017, trong khi dé ac quy CMF doanh s cao vuot
ngoai du bdo va cong suat hién tai khdng di dé dap &ng nhu ciu thj trudng,
ching toi cling cho rang khi thu nhap ngudi dan ngay cang cai thién — xu
hudng chi tieu dé mua ac quy mdi thay vi dinh ky cham nuwdc 13 tat yéu. Vi
vay, ching t6i cho rang, trong thoi gian t&i Pinaco s& tap trung nang cong suat
tai Xi nghiép Ac quy Pdng Nai 2 d& ting san xuit dc quy CMF. N3m 2019, PAC
cling d3 ra m3t mot san phdm méi 13 Ac quy Hybrid 13 su két hop gitra 3¢ quy
MF va CMF, str dung ban cwc dwong clia MF va ban cuc dm cia CMF, qua do
dem lai sw bén bi nhu 3c quy MF va it hao nuéc, tién dung nhu dc quy CMF.

Binh quan tudi tho clia ac quy 1a khodng 3 ndm. Trong khi d6, s6 ngudi sé hitu
6 t6/1000 dan & Viét Nam con thap hon so vdi cdc nuédce trong khu vwee nhw
Thdi Lan, Malaysia, Indonesia,... cung v&i dé la tiéu thu 6 t6 binh quan tang
trudng hai chit s6, qua do ting trudng tiéu thu dc quy 1a kha rd rang. Theo
Cuc Pang kiém, giai doan 2016-2019, lwong lvu hanh xe may tang 5%-
6%/ndm moi ndm va luvong lwvu hanh 6 t6 cé téc do6 ting 10%-11%/ndm; binh
quan mbi ndm cé gan 3,4 triéu xe may dang ky lwu hanh méi, tinh dén cudi
2019 lvgng phuong tién lwu hanh khoang 58 triéu xe may va 6 to la 3,6 triéu.

PAC s& hitu tép khach hang dén tlr cac thwong hiéu Ford, Thaco, Honda,
Piaggio, Mercedes-Benz Vietnam,...bdng viéc cung cap cac san pham 3c quy
phan khic OEM (cac nha san xuat mua 3c quy vé 13p rap cho & td, xe may).
Tuy rang, ty trong mang OEM chiém ty trong thap trong co ciu doanh thu
PAC, nhung giip doanh nghiép chirng minh dugc véi cac khach hang trong
nudc va qudc té rang doanh nghiép dam bao cac tiéu chuan khat khe nhat.

C6 déng lon Furukawa dang s& hitu 10,5% c6 phan PAC, dong thoi cling ¢
dai dién trong HDQT cta PAC. Ndm 2010, Furukawa bat dau ho tro PAC vé
m3t ky thuat dé san xudt Ac quy CMF thay th& dan &c quy truyén théng MF,
gia tang san xudt &c quy VRLA cho xe mdy,...cing v&i viéc két ndi gilta céc
doanh nghiép I13p rap 6 t6 Nhat Ban véi PAC dé san xuat dong ac quy OEM.
Nam 2020 13 ndm cudi trong 16 trinh thodi vdn cha Vinachem, ching t6i cho
rang PAC l1a mot trong cac doanh nghiép dwoc dén chd nhiéu nhat & dot thodi
von 2020 cta Vinachem nhd hoat ddng san xuat kinh doanh 6n dinh, c6 déng
Furukawa nhiéu kha nang s& |la don vi mua 16 ¢c6 phan ma Vinachem ban ra, ty
|& Vinachem wéc tinh gidm tir 51% vé 36%.

Hoat dong dau tu: PAC d3 mua khu d4t dién tich 8,7 hecta cho viéc di doi nha
mdy Pong Nai tai KCN Bién Hoa 1 dén KCN An Phudc, Péng Nai. Theo ké
hoach, PAC phai hoan tra mit bang tai KCN Bién Hoa 1 chdm nhat 13 cudi ndm
2022. Nha may mdi cé céng suat thiét ké |én dén 3,6 triéu kWh s& tap trung
cac dong ac quy khdé CMF dé dap ng nhu cau thj trwdng. Udc tinh vén dau tw
hon 1.500 ty déng, PAC vay khodng 70%, PAC van dang chuan bj cac cong tac
cho viéc kh&i cong va xin chi trudng tir Vinachem.

GIAI PHAP TIEN PHONG- THANH CONG VNG CHAC
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CONG TY CHU'NG KHOAN NGAN HANG DONG A

Chung t6i cho rang, trong diéu kién thuan lgi PAC s& thi cong mit bang, nha
xwdng tir ndm 2020, ndm 2021 bat dau |3p d&t may méc va chuyén mot phan
nha may tir KCN Bién Hoa dén KCN An Phuéc dé van hanh giai doan 1 cudi
nam 2021, va hoan thanh di doi trong ndm 2022, qua dé s& han ché gidn doan
san xuat cuc bd. Ngoai ra ndm 2020, PAC s& di doi phan con lai cia nha may
san xuat Pin Con O dén khu cdng nghiép Tan Tao, PAC thuc hién theo tirng
giai doan dé han ché anh hudng dén san xuat.

Anh huéng Covid-19:

Theo S&P Global, uwéc tinh tiéu thu kém gidm 277.000 t4n nam 2020, gid k&m
trung binh ndm & mdrc 2.065 USD/t4n (gidm 19% so va&i 2019). Gid kém ¢ xu
huéng tang nhe vao vao dau thang 4 khi Trung Quéc va mét sé nudc & Chau
Au d3 di qua dinh dich bénh Covid-19. S&P cho rang giad k&m sé& cai thién vé
dan cudi ndm khi kinh t& hdi phuc, dich bénh dwoc kiém soat. Trong khi d6,
san lugng k&m khai thac toan ciu gidam 2,8% con 13,4 triéu tdn do hoat dong
gidm san xuat cla cdc mé va cac qudc gia nhu Peru, Canada, Mexico déng clra
dé kiém soat dich bénh.

Gid chi cé xu hudng it chiu tac dong hon so vdi gia kém. KEm dwoc dung da
dang hon, st dung trong nhiéu nhdm nganh céng nghiép chéng &n mon,
trong khi d6 kim loai chi lai dung chd y&u trong nganh cong nghiép ac quy,
hon 1 ntra san lugng chi thé gidi dung cho nganh nay. Gia chi gidm it hon so
véi gia kém, Q1/2020 so sanh v&i Q4/2019, gia chi gidm 9,4% va gia k&m giam
10,9%. Nguyén nhan gia chi gidm it hon 13 vi cac sdn phdm ac quy phai thay 3
ndm mot lan, k& cd khi cé dich bénh thi cac hoat dong di lai giam nhung
khong han la dirng hoan toan, cac phuong tién déu phai thay dc quy thi mai
hoat dong én dinh dwoc, mat khac Trung Qudc noi tiéu thu chi I&n nhat thé
gidi cling da hoat déng dan tré lai sau dich bénh.

Theo ILZSG, trudce khi cé dich bénh xay ra, ngudn cung cda chiva kém ciling d3
vuot nhu cdu ndm 2020. Nhu vay, dich bénh bung phat dd 1am gid cac kim
loai nay giam manh hon.

KQKD Q1.2020: Doanh thu thudn dat 821 ty déng (+7,9% yoy), 13i rong dat
29,2 ty dong (-19,3% yoy). Loi nhudn gidm dén tir khoan 16 ty gia trong ky
14,4 ty déng, ngoai ra cdng ty cling b sung thém thué nam trudc khi quyét
toan thué. Hién tai ty gia USD/VND cé xu huwéng giam trd lai, ching téi rang
Quy 2 két qua kinh doanh s& t&t hon, ngoai ra gia nguyén vat liéu ciling dang
duy tri & murc thap. PAC vay ng ngan han 1.432 ty dong, khodn 1 nira trong s6
nay |3 vay bang dong USD nén bat ky bién dong ty gid nao ciing anh huéng
dén doanh nghiép.

Dv bao KQKD 2020: Chung t6i dy phong doanh thu tang 5,1% trong nam
2020 dén tir hoat dong ting san lwong ac quy la chd y&u. Ching t6i cho rang
doanh thu xuat kh3u s& gap kho khan do tinh hinh céc quéc gia khdc déng cira
dé kiém soat dich bénh. BU lai, PAC s& ddy manh viéc tiéu thu trong nudc,
nh& vao nhu cau hién hitu.

Chung t6i wdc tinh binh quan gid nguyén vat liéu chi kém giam khoang 7%-8%
so v&i 2019 sé giup bién 13i gdp cai thién nhe.

Trudc tinh hinh dich bénh Covid-19 duoc kiém soat tét, ching téi cho rang
nhu cau véi san pham 3c quy sé& khong chiu nhiéu anh hwéng, doanh thu
khdng chju tdc dong nhiéu. Tuy nhién, PAC s& phai thyc hién rat nhiéu cac
hoat déng dé thuc day tiéu thu, qua dé bao mon lgi nhuan, PAC dugc lgi vé
gid nguyén vat liéu gidm va dung “dw dia” nay cho cac hoat déng béan hang,
qua d6 chuing toi wdc tinh lgi nhudn giam nhe 0,6% so vdi 2019.

GIAI PHAP TIEN PHONG- THANH CONG VNG CHAC
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Chung t6i cting nhan thay né lyc ctia doanh nghiép trong Quy 1.2020 vira qua,
giam chi phi ban hang va doanh nghiép lan luot 1a 3% va 2%.

Mtrc P/E va P/B cla cac doanh nghiép cuing nganh trong khu vuc so véi Pinaco
la chénh léch twong d6i Ion. Trong khi d6, ching t6i dugc biét doanh nghiép
s& duy tri chinh sach c6 tirc tdi thi€u 1.500 déng/cp dén nam 2025, diéu nay
la kha thi vi mirc c6 tirc nay chiém chuwa dén 50% LNST trong khi cdc nam
trwdc PAC duy tri ty 1& chia c6 tirc tir 50%-100% LNST. Vi vay, ching tdi sl
dung phuong phdp DDM dé wdc tinh gia tri cha PAC.

Chung t6i dua ra khuyé&n nghi MUA véi gia muc tiéu 1 nam 1a 25.000 déng/cp,
ty sudt sinh 1&i 13 23%.

Dy phong KQKD 2020:

Nhén xét
Co cdu doanh thu Ac quy va Pin lan lugt 1a 89% va 11%.
Doanh thu ting 5,1% dén tur:
(i) san lugng ac quy ting 10%, gia ban gidm 5%, wdc tinh
PAC s& duy tri tang san lugng nhd vao nhu cau thay thé
Doanh thu thuan 2.965 3.079 3.236 &ac quy mdi va lvgng phuong tién 6 td xe may dang luu
hanh tdng trudng moi ndm, gid ban gidm 5% do cong ty
chiu 4p lwc canh tranh.
(ii) san luvgng pin tdng 10% va gia ban khéng déi do day la
san pham tuong déi én dinh.
Gia v6n hang ban 2.549 2.617 2.767
Chung téi wdc tinh bién |3i gdp sé cai thién lén muc
15,5% tir mirc 15% cha nam 2019.
Gia binh quan cac nguyén liéu chi va kém gidm khoang
7%-8% trong nam nay. Trong khi d6, nguyén liéu chi
chiém 70% chi phi sdn xuat 3c quy va nguyén liéu k&m
chiém 30% chi phi san xuat Pin.
Chu yéu dén tlr chinh sach chiét khiu thanh todn va chi
L3i/16 hoat dong tai chinh -5 -9 -10 phil3i vay téng l1én do hoat déng dau tw mdi ciia PAC va
16 ty gia.
Chung t6i cho rang chi phi ban hang ting thém 5% tir
murc tang trwdng manh cda ndm ngodi. Cong ty nhiéu kha
Chi phi ban hang 164 195 205 nang s& day manh tiét gidm mét s6 chi phi quang cdo, tap
tap trung hd tro chi phi cho cac nha phan phdi, qua dé
thic day tiéu thu khi dich bénh Covid19 dién ra.

Lo'i nhuan gép 416 462 469

Chi phi QLDN 51 52 53
L3i 16 lién doanh/lién két 0 0 0
Lo'i nhuan thuan tir HDKD 196 206 201
Loi nhuan khac 1 6 6 Cl:u'mgdtéi L\J‘GC 'finh PACvghi nhan it nhat 6 ty déng tién
bao hiém con lai trong nam 2020.
Lgi nhudn trudc thué 197 212 207
Lg'i nhuan sau thué 158 167 166
EPS 3.594 3.572

DAS Research duw phdng
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Mb hinh dinh gia theo phwong phap chiét khau c¢d tirc — DDM

Chi tiéu 2020 2021 2022 2023 2024
Cé tirc 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500
Tang trudng dai han 2,5%
Chi phi sir dung vén 8,0%
Dong tién twong lai 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500
Gia tri dai han 27.960
Gid trij hién tai 1.389 1.286 1.191 1.103 20.051
Gia tri moi c6 phan (d6ng/CP) 25.019
DAS Research dv phéng
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TOM TAT BAO CAO TAI CHINH

Bang CDKT (Dvt: Ty déng) Bang KQ HDKD (ty déng)

Nam 2016 2017 2018 2019 Nam 2016 2017 2018 2019
Tai san ngin han 1.261 1.056 1.559 1.771 Doanh thu thuan 2347 2613 2965 3.079
Tién va tuong duwong tién 108 37 107 186 Giad v6n hang ban 1.848 2294 2549 2.617
Dau tu TC ngan han 467 248 632 657 Loi nhuan gop 499 319 416 462
CKPT ngén han 94 96 119 143 Doanh thu HD tai chinh 27 50 53 55
Hang tén kho 572 628 650 737 Chi phi HD tai chinh 24 37 58 64
TSNH khac 20 48 50 48 Chi phi ban hang 177 138 164 195
Tai sdn dai han 434 725 714 711 Chi phi QLDN 45 43 51 52
CKPT dai han 0 5 8 7 L3i/16 khac 0 0 0 0
Tai san cd dinh 313 417 542 571 Lg'i nhuén thuan tir HDKD 279 150 196 206
BDS dau tw 0 0 0 0 Lei nhuan khac 2 25 1 6
Tai san d& dang dai han 45 15 80 46 Loi nhuan trudc thué 281 175 197 212
Pau tw TC dai han 33 238 33 33 Lo'i nhudn sau thué 223 136 158 167
Tai san dai han khac 44 50 52 55
Lgi thé thuong mai - - - - Nam 2016 2017 2018 2019
Téng tai san 1.695 1.781 2.273 2.483 Nhém chi sé ting trwdng (%)
e | 1ang trugng Doanh thu 10,9 11,3 135 38
No phai trd 1.027 1.110 1.673 1.814 Tang trwdng |3i gop 33,9 -36,1 30,6 10,9

Phai tra nguoi ban ngan 36 97 108 220 Tang truwdng LNST c6 dong

146,8 -39,2 16,3 5,6
han cty me

Neuoi mua tra tién trudc 65 60 62 25 | Nhém chisé sinh 1&i (%)

ngan han

Phai trd nguoi lao dong 125 107 66 78 Bién 13i gop 21,3 12,2 14,0 15,0
Chi phi phai tra NH 28 6 97 24 Bién I3i rong 9,5 5,2 5,3 5,4
Vay ng ngan han 656 811 1.264 1.356 ROA 15,1 7,8 7,8 7,0
Vay no dai han - - 48 72 ROE 38,0 20,3 24,9 26,3
Cac khodn no khac 67 29 28 39 Co’ cau tai san (%)

Vén chi s& hitu 669 670 600 668 TSNH/Téng TS 74,4 59,3 68,6 71,4
Vén goép chii sé hitu 465 465 465 465 Téng no/Téng TS 60,6 62,4 73,6 73,1
Théng dv ¢d phan 2 2 2 2 No vay/Téng TS 387 455 57,7 57,5
LNST chwa phan phéi 183 192 98 119 Nhém chi sé dinh gia

Ngudén khac 19 11 35 82 EPS (d6ng) 5.958 2922 3.398 3.594
Téng ngudn vén 1.695 1.781 2.273 2.483 BVPS (d6ng) 14.386 14.423 12.906 14.384
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TO CHU'C THY'C HIEN BAO CAO

Cong ty Chirng khoan Ngan hang Dong A (goi tat 1a DAS) 1a thanh vién clGa Tap doan tai chinh Ngan hang Pong A, hién 13 mét
trong cac dinh ché tai chinh 1&n nhat Viét Nam. DAS cling 1a mot thanh vién chinh thic cla thj trudng chirng khoén Viét
Nam. va dang di dau trong mot sé dich vu tai chinh c6 cdng nghé cao. Céng ty hién cé day du céc nghiép vu chirng khdan
gdbm: M@i gidi, Ty doanh, Tw van tai chinh va Tu vin dau tu, Lwu ky chirng khoan.

Hé thdng chi nhanh

“+Try s& chinh:
Dia chi: Tang 2 & 3 Toda nha 468 Nguyén Thi Minh Khai. P.2. Q.3. TP. HCM
Dién thoai: (84 28) 3833 6333
Fax: (84 28) 3833 3891
+»+Chi nhanh Sai Gon:
Dia chi: 60-70 Nguyén Cong Tr(. P. Nguyén Thai Binh. Quan 1. TP. HCM
Dién thoai: (84. 28) 3821 8666
Fax: (84.28) 3821.4891
+*Chi nhanh Ha Nbi:
Dia chi: 181 Nguyén Luwong Bang. Q. Dong Da. Ha Noi
Pién thoai: (84. 24) 3944 5175
Fax: (84.24) 3944 5178 - 3944 5176

KHUYEN CAO

Bdo cdo ndy chi nhdm cung cép théng tin cho cdc té chirc déu tw ciing nhw nhd déu tw cd nhén va khéng ham y dua ra o
khuyén chdo mua hay bdn bét ky chirng khodn ndo. Cdc quan diém va nhdn dinh trinh bay trong bdo cdo khéng tinh dén sw khdc
biét vé muc tiéu va chién lugc cu thé cua tirng nha déu tw. Nha déu tw nén xem bdo cdo nay nhu mét ngudn tham khdo va phdi
chiju todn bo trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tw cia minh. Céng ty Chirng khodn Ngdn hang Péng A (DAS) tuyét déi khéng
chiu trdch nhiém bdét ky thiét hai ndo lién quan dén viéc st dung toan bd hodc tirng phén théng tin ctia bdo cdo nay.

Cdc quan diém. nhan dinh. ddnh gid trong bdo cdo ld quan diém cd nhdn cla cd nhén nguwdi viét ma khéng dai dién cho quan
diém cta DAS va ¢6 thé thay d6i ma khéng cén bdo trudc.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy duwoc DAS thu thdp tir ngudn ddng tin cdy vao thdi diém céng bé. Tuy nhién. DAS khéng
dém bdo dé chinh xdc théng tin nay.

Bdo cdo nay la tai sén va dugc giit ban quyén bdi DAS. Khéng duwoc phép sao chép. phdt hanh ciing nhw tdi phdn phéi bdo cdo vi
bét ky muc dich gi néu khéng cé vdn bén chdp thudn cta DAS. Vui Iong ghi ré ngudn khi trich ddn néu st dung cdc théng tin
trong bdo cdo nay.
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