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Update_26/03/2020:

- Giai thich vé quy 4 kém kha quan so véi cung ky:

- Quy 4, FPT ghi nhan cac khoan thudng cho nhan vién dan dén chi phi
tang cao, do d6 doanh thu ting gan 17% nhung LNST hop nhit ting chi
4%.

- Ngoai ra, LNST ctia c6 dong cty me dat 727.2 ty dong (giam 5% so véi
cung ky Q4/2018). Trong khi d6, LNST hop nhét Q4/2019 lai tang 4%.
Nguyén nhan 1a mang vién thong F-tel ting trudng tot nhat nhung ty 1¢ s&
hiru ctia FPT chi khoang 41% so v&i cac mang con lai sip xi 100%. Trong
khi d6, mang céng nghé so hitu 100% ting cham hon & quy 4 nén din dén
LNST hop nhét va LNST ¢ doéng cty me co6 su chénh 1&ch.

- V& FPT Retail (HOSE: FRT) c6 két qua kinh doanh kém kha quan, mirc
dong gop clia mang nay 1a khong nhiéu dén lgi nhuan nén khong anh huong
nhiéu.

- Trién vong: FPT 1a doanh nghiép linh vyc cong nghé 16n nhat Viét Nam,
xu hudng chuyén doi sé s& giup FPT gia ting lwong cong viéc hon trong
thoi gian t6i so v6i mang Gia cong phan mém thuan tay. Chi phi gia cong
phan mém cua FPT t6t hon cic nude trong khu vuc nho lao dong gia ré
hon. Nhu cau chuyén d6i s6 ngay cang gia ting gitip mang nay du béo sé la
dong luc trong thoi gian toi. Mic P/E cta cac doanh nghiép chuyén vé dich
vu cong nghé thong tin nhu FPT trong khu vuc giao dich & muc hon 15 1an.
Tinh hinh dich bénh Covid chua dnh hudng quéa nhiéu dén FPT.

Chia nhiéu Iénh giai ngan tir 42-45.
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27/03: Nhat ky khuyén nghi

Thi trwong chirng khodn Chau A tiép tuc ting diém & mirc nhe khoang 1%-1,5% trong phién giao dich cudi tuan, mdrc tam nay dén sy ky vong vao cac géi kich thich kinh té& ctia cac nwéc, vao t6i 27/3
theo gio VN, céc dy bdo cho rang Ha Vién My sé& thdng qua géi ho tro kinh té trj gia 2000 ty USD, géi hd tro nay sé ngay ap tirc cé hiéu Iy, trong d6 mdi ngudi dan s& nhan mot khoang 1.200 USD va tuy
theo d6i twong. Hoa Ky cling d3 vuot qua Trung Quéc dé trd thanh qudc gia cé s8 ca nhiém Covid-19 nhiéu nhat thé gidi. Trong khi dé, s& nguwdi ndp don tro cap that nghiép & My d3 ting hon 3 triéu
vao tuan trwdc do céc bién phap han ché 1y lan dich bénh cha chinh phu. Ngoai ra, nhdm G20 d3 cam két s& bom 5.000 ty USD vao nén kinh t& dé han ché cac ton that trong cdng viéc va thu nhap cla
ngudi lao dong. Trudc dé, dong thai ndi ldng dinh lvgng chua tirng cé cla FED duwoc du dodn cling s& bom 1&n dén 4000 ty USD, néu céc gai kich thich kinh t& 6 at nay dong loat khai ngodi va thiéu kiém
soat s& rat dé dan dén chay vao thj truong chirng khodn va cham ngodi cho mot bong bdng kinh té khac.

VNINDEX: Thanh khodn d3 ci thién hon phién truéc, xap xi cac phién giao dich dau tuan, tuy vay van chua that s dot bién. Nhém VN3O0 tich cwe hon véi khéi lwgng dot bién, nhung phan ting thém
nay chi yéu dén tir giao dich clia ROS do d6 khéng mang nhiéu y nghia. Khéi ngoai quay tré lai mua rong gan 20 ty sau chudi hon 30 phién ban rong lién tiép, cht yéu mua rong tap trung vao VNM,
CTG, VCB, ngoai ra VIC ciing ting hon 6% nén ho tro cho thi trwedng. Nhin téng quat, phién hdém nay van chua phai ld mot phién phat tin hiéu chc chan, chi s6 ting nhe, dong tién chi 6n dinh, s6 ma
giam van nhiéu hon.

Chién lwgc chung: Tap trung vao nhirng c6 phiéu dau nganh nhu ching tdi dé cap, cac nha dau tw dai han, ngudn vén manh va chap nhan bién dong thi quan sat mua vao nhirng cd phiéu dang c6 dinh
gia hap dan, it anh hudng Covid hodc gia da gidm vé mirc qud sau, khi mua chia déu |énh giai ngan vao nhitng ngay gia cé phiéu gidm dé ti wu. V&i cac nha dau tu ngdn han, va thich lwét séng, cé thé
lwét 1 phan nho ty trong trén nhitng c6 phiéu dau nganh nay, mua khi thi trweong gidm sau va ban khi cé nhip hoi. Téng thé, du 1a chién lugc nao, ddy van s& con can mot khoang thoi gian nita, cac nhip
hoi phuc mang tinh ngan han, do d6 duy tri danh muc cho kich ban gidm thém cua thj truéng khi dé s& cé co hdi mua gia tét hon. Quan tri rdi ro danh muc va tru dwoc dén khi dich bénh tao dinh
cho dén it nhat cudi thang 4, ching tdi nhic lai suy thoai kinh t& dich bénh Covid-19 khac ban chat véi dai khiing hodng 2008.

- Danh muc gii* nguyén: Nhédm ngéan hang |a VCB, VPB, ACB, trong d6 VCB 13 cd luc cau hap thu khd t6t nhirng d3 cham khang cy gan nhat 65, nha dau tu chét o1 doi nhip giam d& mua lai. FPT-chung
tdi cho rang FPT van 1a mdt doanh nghiép thich hop dé mua tich Itly dan dan vi gia hién tai 1a rat tot. BMP c6 co ciu tai chinh véi ty trong tién mét cao, khong vay no, ¢ tirc wéce tinh duy tri 4000d/n3m
trong 2-3 ndm t&i. Ngoai ra, NT2 vdi mirc gid hién tai cling rat hap dan véi ¢ tirc. DHC- nhu chiing t6i d3 cap nhat & cac lan trudc, tam thoi quan sat do gid nguyén liéu san xut la gidy OCC Ién rat
manh va c8 ddng 1&n thodi von, sau khi diéu chinh quan sat gidi ngan gid 30. VRE, PNJ tam th&i quan sét, khéng gidi ngan. V&i MWG, thj trudng tiéu thu phan I&n trong nwdc, dich bénh trong nwdc
dang kiém soat rat tot do dé nha dau tuw cd thé chia lénh va gidi ngan tir tir véi MWG, gia c6 phiéu twong ddi hap dan & thoi diém hién tai, MWG sé tién hanh déng bét céc clra hang trong thoi gian téi
do dich bénh Covid 19 han ché tu tap déng ngudi, ching toi hi vong MWG cé thé thic day viéc ban hang online, trong thang 4 MWG nhiéu kha ndng sé& tiép tuc gidm thém do cac yéu t6 trong ngan
han, viing giai ngan khodng 55-59. Chui y, tong thé ty trong danh muc phai san sang vai kich ban gidm thém cla thj truong, dé dén luc day cé thé giadi ngan thém & mirc gid tot.

Co cau 1 cach dit khodt cho kich ban xau va phan b6 tai san hop ly, chirng khoan chi la mot trong s cac kénh dau tw. V&i cac nha dau tw ngudn lwc manh chap nhan rdi ro cao, gidi ngan bang cach chia
that nhiéu I1énh dé cé mirc gia téi vu.

Khong gi chac chan vi dich bénh van chua vao 6n dinh, nhwng co hdi dang nhiéu hon rli ro & thoi diém hién tai!

Note: NPT lién hé nhan vién DAS dé dudc tu’ van cu thé hon va nhéan db thi gia cia cac ma dang khuyén nghi
Khuyén nghi méi

Update cac théng tin cd phiéu trudc dé

Khuyén nghi [an dau hodc Khong thay ddi so véi khuyén nghi trudc

Update va canh bao sap dung khang cu

Note
(t6 chir)
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