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1 31,530

33,530

FPT

46,350

37,730

43,530

45,530

26/03/2020

22.8%

Update_26/03/2020:

- Trién vong: FPT la doanh nghiép linh vyc cong nghé€ 16n nhét Viét Nam,
xu hudng chuyén doi sé s& giup FPT gia ting luong cong viéc hon trong
thoi gian t6i so v6i mang Gia cong phan mém thuan tay. Chi phi gia cong
phan mém cua FPT t6t hon cac nude trong khu vuc nho lao dong gia ré
hon. Nhu cau chuyén ddi s6 ngay cang gia ting gitp mang nay du bao s& 1a
dong luc trong thoi gian toi. Mirc P/E cta cac doanh nghiép chuyén vé dich
vu cong nghé thong tin nhu FPT trong khu vuc giao dich & muc hon 15 1an.
Tinh hinh dich bénh Covid chwa anh huéng quéa nhiéu dén FPT.

Update 08/05/2020: FPT sau khi cham vao gap gia ngay 5/3 tuong duong
v6i myc tiéu 55, da dat dugc trong phién hom nay nhu khuyén nghj trude
ctia chiing t6i c6 dé cap, ap luc ban ngay tai mbc 55 day FPT thu hep mirc
d6 tang vé cudi phién. Chung t6i cho rang FPT diéu chinh vé 52,5 trudc khi
tang dén muc tiéu 56. Du dia ting 1a khong con nhiéu, nha dau tu co thé
quan sat chdt 161 dan dan.

Update 13/05/2020: Chd doi nhip diéu chinh dé giai ngan, FPT hom nay
da chia cb tirc, nén gia cd phiéu diéu chinh.

Update 15/05/2020: Két qué kinh doan kha quan & Mang cong nghé thi
truong nudc ngodi, mang Vién thong, mang cong nghé trong nudc giam
nhe. 4 thang diu nam van duy tri ting truong bam sat ké hoach dé ra. Nha
dau tu can nhéc giai ngan trd lai ving 44-45.

Update 15/06/2020: Nha dau tur can nhic giai ngan tro lai ving gia 44-45,
giai ngan ty trong trung binh va quan sat.
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- VCB 14 ngan hang dau nganh, co ciu tai chinh an toan, diéu nay tao cho
VCB c6 kha nang phong thu tot nhét trong cac doanh nghiép ngan hang khi
dich bénh Covid-19 xay ra. Trong ngén han, dé hd trg cac doanh nghiép,
NIM ctia VCB s& chiu anh huéng nhung VCB c6 thé cai thién nhd vao ty 16
LDR & khoang 73% (so v&i thong tu 22 quy dinh 85%), con nhiéu du dia dé
gia tang cho vay, khi dich bénh qua di nhu cau vay dé san xuét sé tro lai.

- Ty 1&¢ NPL nam 2019 dat 0,8%, thugc vao nhom tha"ip nhét nganh, trong
khi d6 ty 1€ dy phong rui ro bao ng x4u LLR dat 185%, cao nhat nganh,

2 58,000 | 60,000 VCB 84,200 68,000 72,000 80,000 |  06/04/2020 23.8% |VCB c6 thé giam trich lap trong quy 1 d€ cai thién loi nhuan. ”

- Ngan hang Nha nudc kéu goi cac ngan hang thuong mai han ché chia co
tic tién mat dé hd trg giam 1ai suit cho cac doanh nghiép co thé tic dong
tam 1y dan dén gia c6 phiéu giam. Nha dau tu quan sat nhip diéu chinh, giai
ngan quanh gia 65-68.

Update 15/06/2020: Giai ngan ty trong trung binh quanh vung gia 79-80.

- Tinh hinh tai chinh viing manh cia VNM gitp doanh nghiép phong thu
tdt trude dién bién dich bénh Covid-19, lugng tién mat thuan khoang 9600
ty ddng, chiém 22% tong tai san.

- Chung t6i cho rang, nhu cau san pham sita trong dich bénh s& ting cao do
tang strc dé khang, ddy ciing 1 san pham thiét yéu trong tinh hinh dich
bénh.

- VNM dang giao dich v&i mirc gan 16 1an, thip nhét trong 7 ndm qua.
Chung t6i khuyén nghi mua VNM cho dai han, chia 1am 2 phan, ving gia
giai ngan khoang 95 va phan con lai du phong cho viéc diéu chinh cua
VNM véi viing mua khoang 95. Tang cham va chic, tinh phong thu cao.

3 85,000 90,000 | VNM 115,600 96,200 105,000 110,000 06/04/2020| 20.2% Update 06/05/2020: Nha du tu quan st giai ngan, muc tiéu VNM trong
dot nay 1a 110.000, mot c¢b phiéu an toan va nganh nghé kinh doanh thiét
yéu it chiu tdc dong tir dich bénh.

Update 08/05/2020: Chung t6i cho rang VNM tiép tuc ting dén myc tiéu
109-110. Nha dau tu ¢6 thé quan sat chdt 10i. VNM 1a mét ¢d phiéu 6n
dinh, ting chdm va chic, it bién dong do hoat dong kinh doanh it chiu 4nh
huong tr dich bénh.

Update 15/06/2020: Giai ngéan ty trong trung binh vung 105-108.
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4 18,000

19,000

ACB

23,700

20,600

23,000

25,000

06/04/2020

15.0%

- ACB c¢6 kha nang hoach toan mat phz‘?ln loi nhuén tir d6i tac
Bancassurance doc quyén hodc tir thodi von cong ty chimg khoan ACBS
trong ndm nay.

- Chat luong tai san t6t véi ty 1é no xau 0,7%, ty 16 trich 1ap du phong i ro
LLR 160%, diéu nay giup ACB c6 thé giam chi phi trich 1ap du phong dé
cai thién lgi nhuan trong quy 1.

- ACB c6 kha nang duy tri tang truéng 6n dinh, nho vao khau vi rii ro th?ip,
tinh bén vimng cao. Ching t6i khuyén nghi giai ngan quanh gia 20, va mot
phan giai ngan ¢ mirc gia khoang 19-20. Pong luc dai han véi gia muc ticu
ca hon s& nim ¢ mang Bancassurance hoic thoai von ACBS.

Update 06/05/2020: Quan sat giai ngan, chiing t6i cho ring ACB 1a mét c6
phiéu ¢6 co céu tai chinh lanh manh, hoat dong kinh doanh thén trong. Nha
dau tu c6 thé giai ngan v6i muc tiéu 23.

Update 15/06/2020: Giai ngan ty trong trung binh tir 22.5-23.

5 30,000

33,000

PLX

45,750

38,850

45,000

47,500

07/04/2020

17.8%

- Doanh thu 2019 dat 189.642 ty dong, giam 1,2% so v&i 2018, LNST cty
me 4.253 ty dong, tang truong 13,4%. Doanh thu giam 1,2% dén tir (i) san
lugng tiéu thy dat 9,5 triéu m3 san pham xing dau, giam 6%, (ii) gia ban
binh quan giam 7%. Loi nhudn tang dén tir san lugng tiéu thu ting va ty gid
thuan loi.

- Gia ban 1¢ xang dau = chi phi du vao (nguyén lidu,..) + cudc van chuyén
va bao hiém dén VN + thué nhap khau + thué tiéu thu dic biét + phan bd
quy binh 6n gi + thué méi truong + chi phi ban hang va quan Iy dinh mirc
+ loi nhuan dinh mec.

- Chi phi ban hang va quéan 1y do B Cong Thuong quyét dinh va cb dinh
cho mdi loai xing dau, trong khi 191 nhuan dinh mirc dugc xac dinh béng
300 dong/lit cho tit ca san pham xing dau. Do vy, loi nhuin cua PLX s&
phu thudc vao san luong hon 1a gia ban binh quan.

- PLX udc tinh ké hoach loi nhuén trude thué 2020 hon 4200 ty ddng, voi
kich ban dich bénh kéo dai dén hét quy 4. Tuy vay, chung t6i cho rang dich
bénh néu kéo dai dén hét quy 4 thi loi nhuén c6 thé con giam nghiém trong
hon, chung t6i cho réng kich ban nay ¢ muc co so, dich bénh kiém soat
trong thang 4, thang 5.

Update 15/06/2020: Giai ngan ty trong trung binh quanh 42.
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6 20,000

20,800

VRE

27,500

23,550

26,600

27,400

22/04/2020

16.8%

- VRE s6 hitu dién tich san thuong mai 1,6 triéu m2; 16n nhét ca nuge. Nam
2020, VRE c6 ké hoach tang thém 200.000-300.000 m2 cho thué, véi sy
dong gop chu yéu tir cac Vincom Mega Mall.

- Dich bénh Covid-19 1am anh hudng dén cac doanh nghiép dang thué tai
trung tam thuong mai cua VRE, lugt khach suy giam va dot dong ctia cac
TTTM trong thang 4 vira qua.

- Chiing t6i cho ring, doanh thu VRE s& suy giam nhe duéi tac dong Covid,
mirc giam nhe dén tir cac hop dong chia sé doanh thu. Trong khi d6, khoang
75% cac hop dong 1a thu phi ¢d dinh nén VRE s& dam bao duogc khoan thu
nay trong quy 1.

- VRE hd trg giam phi thué, goi hd trg 300 ty dong, cac khoan niy s& anh
hudng dén bién 13i gop trong quy 1.

- Mtrc gia giam trong dot vira qua la kha séu, VRE dang giao dich v4i mirc
P/E thap hon rat nhiéu so v&i cac doanh nghiép trong nganh 25 lan.

- Nha dau tur c6 thé chia 1énh giai ngan 1am 3 ngay, tir ving gia 22,5-24.
Update 15/05/2020: VRE da cho céc trung tam thuong mai mo cua trd lai
va hd tro ban hang cho cac khach hang thué bang cac dich vu truc tuyén, hd
trg két ndi véi cac don vi giao hang, dua ra cac voucher dé tang nhu cau
mua sam. Chiing t6i nhan thdy mirc gia hién tai 1a kha t6t cho mot doanh
nghiép ndm gitr thi phan cho thué san ban 1¢ 16n nhit ca nudc va cau
chuyén khai truong 3 Vincom Mega Mall nira cudi nam nay. Ching toi cho
rang, VRE c6 thé giam thém 1-2 phién nita, nha dau tu c6 thé gii ngan vao
dau tudn sau. Ving giai ngan theo chung t6i 22.5-23.

Update 15/06/2020: Giai ngan ty trong trung binh quanh 23.5.
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7 17,500

18,000

NT2

21,350

19,750

21,200

22,000

23/04/2020

8.1%

- Gi4 khi giam s& 1a yéu té ¢6 lgi cho NT2. Trong khi d6, gia ban dién
chung toi cho rang chi giam nhe, giam it hon so véi gia khi dau vao, qua dé
cai thién bién loi nhuan gdp cua NT2. Chung t6i cho rang diéu nay 1a kha di
vi nhu ciu dién van cao va dang trong mua cao diém vé thoi tiét mua hé.

- NT2 dang tra dan cac khoan vay ngoai té, ddy sé& 1a yéu t6 giam rui ro cac
khoan 13 ty gia cho NT2, chi phi 13i vay di giam dan qua cac nim. Nha may
dién cua NT2 hoat dong 6n dinh, mang lai dong tién déu din qua do6 giup
NT2 c6 thé duy tri chinh sach ¢6 tirc ciia minh. Ty sudt cb tic trén gia cp 1a
khoang 10-11%.

- Nha dau tur c6 thé quan sat giai ngan trong nhitng phién téi cia NT2, chia
thanh nhiéu dot giai ngan theo chidu gia xudng, trong ngin han chung toi
cho réng NT2 c6 thé diéu chinh vé 18.8.

Update 15/05/2020: , NT2 dang diéu chinh, dé giai ngan méi ching toi
khuyén nghi quan sat mdc 19. Quy 3, quy 4 khi dy 4n Nam C6n Son di vio
hoat dong s& cung cap du khi cho cum nha may Nhon Trach 1, 2. Chinh
sach ¢6 tirc cia NT2 ciing rat hap din. NT2 nhin chung c6 phiéu kho ting
manh hoac giam sau, an toan vai chinh sach co tirc tién mit.

Update 15/06/2020: Giai ngan ty trong trung binh 19-19.5.

8 73,000

75,000

MWG

83,800

79,400

90,000

93,000

04/05/2020

5.5%

- MWG dang giao dich véi mirc P/E tuong d6i hap dan, gia co phiéu giam
sdu da phan anh phan nao vé két qua kinh doanh kém tich cuc.

- Tuy vy, chiing t6i ciing cho rang, kich ban co sd, nhu cau s quay trd lai
ké tir quy 3, qua d6 chiing t6i lac quan vé trién vong nira sau ciia nam 2020.
- MWG dang giao dich véi mirc P/E thip nhat ké tir 2016, véi hé thong
quan tri hién dai, ban lanh dao tai nang, dong luc ting trudng tir Bach Hoa
Xanh trong dai han.

- Chung t6i khuyén nghi giai ngan tir 79 vé& dén 75, chia nhiéu 1énh giai
ngan, giai ngan it nhat 3 ngay.

Update 08/05/2020: Nha dau tur c6 thé giai ngan véi viing méi 1a 80-83.
Chung t6i tin rang doanh s6 Dién may xanh s& phuc hdi trong quy 2, ning
lyc ban lanh dao va hé thong quan tri tt s& gitp MWG phuc hdi nhanh
chong.

Update 15/06/2020: Giai ngan ty trong trung binh 79-80.
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- Chiing t6i khuyén nghi giai ngan SZC khi quy 1 ting truéng 190%, dua
vao viéc khu cong nghiép Chau Pirc con nhiéu du dia cho thué khi ty 18 1ap
day chi khoang 35%, vi tri nim gan nhiéu khu cong nghiép va cang Cai
Meép Thi Vai.

- Huong loi nha ha tang dugce day manh sé& thu hit von FDI vao cac khu
cong nghiép.

- Nha dau tu khuyén nghi giai ngan 17-18, chiing t6i cho rang SZC sé& diéu
chinh nhe trudc khi tang tro lai.

Update 15/06/2020: Giai ngan ty trong trung binh quanh 17.5-18.

9 16,500 17,000 | SzC 19,850 19,150 21,000 22,000 07/05/2020| 3.7%

*Chuing t6i sé thém cac cd phiéu mdi vao danh sach khi dén diém mua thich hop, ngoai ra tham khdo thém phdn NhSt ky cdp nhét nhanh.



—
I"‘i-' DONGA. CONG TY TNHH MTV CHUNG KHOAN NGAN HANG PONG A
Securities

Cap nhat hang ngay

Ngay khuyén
nahi

Danh muc cua DAS 17/06/2020

TT | H6trg2 | Hétrg1 Macp | Gladong | GiaTCngay

cira khuvén nahi | K"ang cv 1| Khang cy 2

TSSL Noi dung tom tit

Nhat ky khuyén nghi

- Phién giao dich 17/6, thi trudng chirng khoan d3 quay tré lai trang thai gidng co, thanh khodn xuéng thap, cé thé nhan tam ly cla thi trwong dang gidng co va than trong, nha dau tu bat dau can nhic
gitta cac yé&u t8 vé viéc hoi phuc kinh t& va nhitng dy bao khi lan séng Covid-19 cé dau hiéu bung phat tré lai. Khong chi riéng VNINDEX ma thi trwdng chirng khodn Chau A ciing trong trang thai di ngang.
Nhigu nhém penny hdm nay ciing quay dau gidm san nhu TNI, HQC, ITA,...O chidu tich cwc, mot s6 Bluechips hd tro cho chi sé nhu PLX, VRE, VHM, ...

- Mt s8 tin hiéu tich cuc tir vé nén kinh té thang 5 ciia My, Trung Qudc, dang bj lu m& bédi lan séng Covid thir 2 cé kha nang bung phét tai nhitng quéc gia nay, trong bdi cdnh FED tiép tuc than trong khi
dwa ra cac danh gia. Chung téi cho ring, xu hudng ti€p theo ctia VNINDEX Ia giao dich gidng co - xen k& tang gidm, va gidm dan vé méc 820 diém, twong dwong MAS0, dudng RSI qua dé cling tién dan
vé mdc 30 diém. MACD Histogram dang cé dau hiéu mé réng vé bén 4m cho thay xu hwdng nhiéu kha ndng gidm nita. Trang thai chung |a than trong va quan sat thém, nhat |a khi mua bdo cdo KQKD
quy 2 sap duogc hé 19, phién ti€p theo 18/6 ciing phién dao han phai sinh, cé thé nhiéu bién dong.

Hanh dong:

Nha d3u tu chi nén duy tri danh muc than trong, ty trong cé phiéu thap, khi thi trudng gidm manh thi hanh dong dirt khodt ban ra, bao toan vén dé sau dot nay, s& con nhiéu co hoi tét hon.

Danh muc tham khao:

+ FPT Nha d4u tw can nhac gidi ngan trd lai vung gia 44-45, giai ngan ty trong trung binh va quan sat.

+NT2 Nhu d3 dé cap & cac Nhat ky trude, ching t6i cho rang NT2 sé tiép tuc ting d&n muc tiéu 22.5, khau hao va vay ng gidm cé thé giip NT2 ting chinh sach cé tirc tién mat trong thoi gian téi. NT2 13
mot trong s6 it cdc doanh nghiép trong nganh s& hitu nha may dién cé hiéu suat cao nh& cdng nghé tét, trong nhirng ndm t&i NT2 khéng cé ké hoach dau tu thém gitlp dong tién NT2 ngay cang cai
thién. Giai ngan thdm do ty trong thap, vung gid 19-19.5.

+ MWG Day 1a mot trong cac lwa chon hang dau clia ching t6i. Nha dau tw quan sat ting ty trong, giai ngan vung 84-86, v4i muc tiéu gan nhat 1a 93. Trong ngan han, MWG cé kha ndng s& tich Idy, di
ngang vung gia 83-86 dé chd dgi mét phién birt 1&n khi ¢ thdng tin vé két qua kinh doanh thang 5. Phién hdm nay gidm sau, ching tdi khuyén nghi giam ty trong MWG, dd&i vai gidi ngdn mdi vung gia
79-80.

+ PLX c6 thé quan sat gidi ngan tir tlr, bat dau tir méc 42.

+ VRE Nha dau tu giai ngan thdm do quanh méc 24, ty trong thap va quan sat, san sang cho kich ban gidm vé khoang 23-23.5.

+ SZC Chung téi nhan thay, nhiéu du &n cao t&c néi khu vire Ba Ria Viing Tau vdi cac khu cdng nghiép & Pdng Nai, Binh Duong dang dugc trién khai. Trong khi d6, khu cong nghiép Chau Dirc (Ba Ria -
Viing Tau) nam gilra cang C4i Mép Thi VAi va trén truc dwong noi cac khu cdng nghiép Binh Duwong Dong Nai, qua d6 cé thé thu hit dong vén dén thué khu cong nghiép Chau Dirc dé thuan tién cho viéc
sir dung cang Cai Mép Thi Vai. Du dia cho thué con rong 1én vdi ty & 1ap day con thap. Muc tiéu gan nhat cla SZC 13 21-22. D3 dat muc tiéu, nha dau tw can nhic chét 1oi. Chd doi SZC diéu chinh sau hon
dé gidi ngan. Nha dau tu quan sat giai ngdn méc 17.5-18.

+ GVR Du 4n san bay Long Thanh dang dwoc UBND tinh Dong Nai day nhanh tién d6 gidi phéng méit bang trong quy 2, bdi thudng cho cac doanh nghiép cao su nhudng lai dat cho dy 4n, ching téi cho
rang GVR nhiéu kha ning s& ghi nhan cac khoan Igi nhuan tir thanh ly cay cao su, lgi nhuan tir chuyén nhuong dat hon 1600 hecta. Muc tiéu 13.6-14. GVR d3 dat muc tiéu dau tién, nha dau tw cdn nhac
giam ty trong, quan sat gidi ngan trd lai khi GVR vé khodng 11-12.

+ DHC gidi ngan tham do mdc 33

Nha dau tw c6 thé duy tri ty trong cd phiéu & mirc trung binh, néu nhu cac phién trwdc cé gidi ngan theo khuyén nghi ctia chiing téi. Lwu y, quan sat néu thi trwd'ng giam sau thi ngay lap tirc ban ra

’

hoit-dé-bio-todxn-van

Note: NBT lién hé nhan vién DAS dé dugc tu van cu thé hon va nhan dé thi gia cua cac ma dang khuyén nghi
Khuyén nghi mdi

Update cac théng tin c6 phiéu trudc do

Khuyén nghi [an dau hodc Khdng thay ddi so vdi khuyén nghi trudc

Update va canh bao sap dung khang cu

Note
(t6 chi¥)
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