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Update_26/03/2020:

- Giai thich v& quy 4 kém kha quan so v&i cting ky:

- Quy 4, FPT ghi nhan c4c khoan thuéng cho nhén vién dén dén chi phi ting
cao, do d6 doanh thu tang gin 17% nhung LNST hop nhit ting chi 4%.

- Ngoai ra, LNST cua cb dong cty me dat 727.2 ty ddng (giam 5% so véi cling
ky Q4/2018). Trong khi d6, LNST hop nhét Q4/2019 lai ting 4%. Nguyén
nhan 13 mang vin thong F-tel ting truong 5t nhét nhung ty 18 s¢ hiru cia
FPT chi khoang 41% so vé6i cac mang con lai sdp xi 100%. Trong khi do,
méng cong nghé s& hiru 100% tang cham hon & quy 4 nén din dén LNST
hop nhit va LNST ¢b déng cty me ¢ su chénh léch.

- V& FPT Retail (HOSE: FRT) ¢6 két quéa kinh doanh kém khé quan, mirc
d6ng gop ctia mang nay la khong nhiéu dén loi nhuan nén khéng anh hudng
nhiéu.

- Trién vong: FPT 1a doanh nghiép linh vuc cong nghé 16n nhét Viét Nam, xu
huéng chuyén déi sé s& giup FPT gia ting luong cong viéc hon trong thoi
gian t6i so v6i mang Gia cong phin mém thuén tay. Chi phi gia céng phan
mém caa FPT t6t hon cac nuée trong khu vyc nhé lao dong gia ré hon. Nhu
cAu chuyén ddi sb ngay cang gia tang gitip mang nay du bao s& la dong luc
trong thoi gian t6i. Mite P/E ciia cac doanh nghiép chuyén vé dich vu cong
nghé thong tin nhu FPT trong khu vuc giao dich & mitc hon 15 lan.

Tinh hinh dich bénh Covid chwa anh huéng qué nhidu dén FPT.

Update 30/3: Gia giam tuong dbi sau, sép cham hd tro, nha dau tu c6 thé tan
dung giai ngn ving gia thip, ch y giit ty trong vira phai cho kich ban FPT
giam thém, do tac dong tdm ly cia thi truong.

*Chuing t6i s€ thém cac c6 phiéu mdi vao danh sach khi dén diém mua thich hap.
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03/04: Nhat ky khuyén nghi

Phién giao dich cudi tudn ctia thj truong chirng khodn Chau A dién bién tuwong ddi than trong. Chd yéu dén tir cac s6 liéu kinh té cia My va Trung Quéc van con & muc tiéu cuc, sé don xin tro cap that
nghiép cla M tinh dén tuan két thic 28/3 13 6,6 triéu don, ting gap ddi so vdi tudn trwdc d6 va nhu vay My cé thém khoang 10 triéu don trg cap that nghiép trong 2 tuan, chi sé PMI Caixin - dung dé do
hoat déng san xuat clia cac doanh nghiép vira va nhd trong thang 3 ctia Trung Quéc dat 4 diém, cai thién tlr 26,5 diém so véi thang trwde d6, tuy nhién van con & mirc dwdi 50 diém. Gia dau thé ting
hon 20% trong phién déng cira 02/04 khi A Rap Xé Ut kéu goi cac quéc gia san xuit ddu mé hop vé san lugng, trong khi 6 Téng théng My Donald Trump ky vong Nga va A Réap Xé Ut giam san lugng 10-
15 triéu thung, tuy vy My van chuwa théng tin gi v viéc My, Nga, A Rap Xé Ut ngdi vao mot ban dé hop chung vé cit gidam san luong, tinh trang kéo dai cang lau thi cac cong ty ddu d4 phién dang vay no
rat nhiéu cla My s& phai pha san. Ching t6i cho rang, trong thi gian ngan 6ng Trump s& budc phai ngdi chung dé cé tiéng néi chung clia 3 nudc san xuat dau thd Ién nhat thé gidi.

VNINDEX: Phién lién tiép thi 2, VNINDEX cé mirc tdng hon 2%, mau hinh chit W - Double Bottom dang hién ra kha rd, VNINDEX va nhiéu m3 thudc nhém VN30 dang cé RSI phan ky duong v&i VNINDEX,
twong ty v&i MACD Histogram, chiing tdi cho rang chi s& sé tiép tuc hoi phuc nhe thém mat chit nita véi mdoc 710 - 720 diém, twong dwong MA20, thanh khoan duy tri thap va khdi ngoai ban rong la I
do chiing t6i cho rang chi s& s& con bién dong va chua dit khodt. Mt khac, tinh hinh dich bénh trong nuwéc van dang kiém soat tot, ching toi cho rang Viét Nam s& sém khoi phuc san xuat nhung khé ma
"khde manh" duoc khi ma nhigu nwdc Au - My van dang con khé khin va tham chi kéo dai hon. Nhiéu doanh nghiép xuat khau, tham dung lao dong nhu dét may sé& khé tim dau ra, ké ca khi chuyén
hwéng sang xuat khau cac nudc Chau A thi ciing phai d6i mat véi canh tranh tir Trung Quéc vi nude nay ciing dang khéi phuc dan san xuat, "tong ciu giam" d6 |a diéu ching ta can phai nhin nhan tryc
dién.

DU vay, nhiu c6 phiéu da gidm sau, nha dau tu cé thé tap trung gidi ngan, dinh gid 13 rat hap dan, gidi ngan ty trong thap-vira phai, tp trung vao céc cd phiéu dau nganh, & ca chién lvgc ngdn han va
tich Itly cho dai han, nha du tw can nhic gia ting ty trong vao nhitng phién gidm. Chi y khdng nén mua dudi dé tranh rli ro, téng thé duy tri ty trong cé phiéu thap, tién nhiéu, d& sdn sang kich ban kém
hon, ching ta c6 gia t&t hon dé mua.

Chién lwgc chung van gitr nguyén: V&i cac nha d3u tw ngdn han, ua thich ludt song, cé thé lwdt 1 phan nhé ty trong trén nhitng cd phi€u dau nganh nay, mua khi thi trudng gidm sau va ban khi cé nhip
hoi. Téng thé, du I3 chién lugc nao, day rd rang van s& con can mot khoadng thoi gian nita, cac nhip hdi phuc mang tinh ngan han, do d6 duy tri danh muc cho kich ban giam thém cda thj truong khi d6 sé&
c6 co hdi mua gia t6t hon. Quan tri rli ro bing cach git ty trong c6 phidu & murc thap, chadp nhan dugc néu chi s& gidm thém, gitr mot phan tién mat cho viéc giai ngan khi dich bénh qua di, co hoi mang
lai lgi nhuén 1&n hon.

- Danh muc gilt nguyén: Nhém ngén hang 13 VCB duoc vu tién hon do dau nganh ngan hang, no xau thap, nhdm ngan hang sé& han ché chia ¢6 tirc tien mat dé ho tro 13i suat, van chua c6 cac ngan hang
dau nganh duwa théng bdo khang chia 6 tirc tién mat, rdi ro ngdn han can theo d&i. BMP c6 co ciu tai chinh véi ty trong tién mét cao, khong vay ng, c6 tirc wdc tinh duy tri 4000d/ndm trong 2-3 ndm téi.
Ngoai ra, NT2 véi mirc gid hién tai cing rat hap dan vdi c6 tire. DHC- nhw chiing t6i d3 cap nhat & cac [an trudce, tam thoi quan sat do gid nguyén liéu san xuat 1a gidy OCC lén rat manh va ¢ dong 1én
thoai vén, sau khi diéu chinh quan sat gidi ngan giad 29-30 vdi ty trong thap, nganh gidy dang khé khin do thiéu nguyén liéu. VRE, PNJ tam thdi quan sat, khéng giai ngan. V&i MWG, thi trudng tiéu thy
phan 16n trong nudc, gia c¢6 phiéu twong déi hap dan & thoi diém hién tai, MWG s& tién hanh déng bét cac clra hang trong thoi gian téi do dich bénh Covid 19 han ché tu tap ddng ngudi, ching toi hi
vong MWG c6 thé thic ddy viéc ban hang online, trong thang 4 MWG nhiéu kha ning s& tiép tuc gidm thém do céc yéu t6 trong ngan han, vung giai ngan khodng 55-59, ty trong thap va quan sat, cac clra
hang cla MWG s& chiu anh huwdng déng ké tir khi cd nuwdc kiém soat chat ch& dich bénh, chét 16 khi T+3 ¢8 phiéu vé tai khoan, chién lwgc mua dai han thi mua dwéi 60. VNM gidi ngan khoang gia 90,
VNM kinh doanh mat hang thiét y&u, mét c¢d phiéu phong tha tét.

Co cau 1 cach dirt khoat cho kich ban xau va phan bé tai san hop ly, chirng khoan chi 1a mot trong s6 cac kénh dau tu. V&i cac nha dau tu ngudn luc manh chap nhan rdi ro cao, gidi ngan bang cach chia
that nhiéu |énh dé cé murc gia t8i wu. Quan sat gia tot dé tich Ity cho chién lwgc dai han, ty trong can d6i 30-35% c6 phiéu.

Théng 4 s& |a mot thang rat bién dong, nha dau tw co’ cdu danh muc mét cach dirt khoat cho kich ban xau, han ché viéc mua dudi dan dén rdi ro cho tai khoan ting Ién!

Note: NDT lién hé nhan vién DAS dé dugc tu’ van cu thé hon va nhan dé thi gia cia cac ma dang khuyén nghi
Khuyén nghi méi

Update cac thdng tin ¢6 phiéu trude dé

Khuyé&n nghi lan dau hodc Khéng thay déi so véi khuyé&n nghi trudc

Update va canh bao sép dung khang cu

Note
(t6 chir)
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