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PIEM NHAN NAM 2018: NAM THANH CONG CUA CAC CHI TIEU VI MO

Tang trweéng GDP nam
2018 vugt muc tiéu
6,7% dé ra hoi diu
nam.

Dau an tang truong toi
tuw Khu viweeDich vu va
Cong nghiép ché
bienché tao.

Thuy san Viét Nam co
mot nam thanh cong nho
diéu kién thoi tiét thudn
loi va gia ban tang cao.

Ting trwéng GDP nhanh, dat 7.08%, vuot chi tiéu Quéc Hoi dé ra cho nim 2018

Tang truong GDP cua Viét Nam nam 2018 dat 7.08%, la mirc tang cao nhit trong 10 nim
trg lai day. Muc tang truong nay vuot chi ti€u di€u hanh cua Chinh Phu cho nam 2018
(mirc 6.7%) va 1a muc tang trudng cao thir 2 chau A chi sau An D0.

Tang treéng GDP dat mirc cao nhat ké tir ndm 2008
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Nguon: DAS tong hop

Cac dong luc chinh dong gop vao ting trudng nim nay dén tir nganh cong nghiép ché bién
ché tao, nganh nay duy tri mac tang truéng cao.

Nong nghiép va thuy san tang truong cao nhat ké tir nam 2012 trd lai day do thoi tiét thuan

loi, thi trudng mo rong, gia ca 6n dinh. Qua trinh chuyén ddi co cau trong ndi bd nganh

dang khang dinh hiéu qua. Cac nganh xay dung, dich vu cling dang duy tri da ting trudng.
Mac du ting trwdng cé cai thién nhwng linh vire nong nghiép van con

dong gop kha khiém ton trong co cau GDP

m Khu vie néng, 1dam nghiép va thuy san B Khu vyc cong nghiép, xay dung

m Khu vue dich vu

Nguon: DAS téng hop
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Chi s6 San xuit Cong nghiép Viét Nam (PMI) c6 mdt nim ting trweémg manh

Chi s6 PMI lién tuc ) , , N
duy tri mirc ting 4n Cl}i s0 PMI Viét Nam nam 2018 bién dong rat manh nhu’ng van 0O trén 7m1'1’c trung binh 570
twong, cho théy linh diém. Riéng trong thang 6/2018 V'c‘} théng 11/2018 chi so nay vuot 55 diém, cho th@y su noi
vire san xuat dang rat bat cia nganh Cong nghi¢p ché bién ché tao trong vi¢c thuc day tang trudng kinh te.

khée.

HPMI 2018 mPMI 2017

57 +

55.7

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T1I0 T11 T12

Nguon: DAS téng hop

Tuy nhién, do yéu té dic thi chon miu thudng 1 cic cong ty san xuét c6 hoat dong xut
nhap khau, nén mau chiém da s6 1a cac doanh nghi¢p FDI, do d6 c6 thé thay buc tranh tang
truong cia Viét Nam dugc dong goép rat 1on boi cac doanh nghi€p nudc ngoai.

CPI ting thip hon chi tiéu Qudc Hoi dé ra, 1ii suit cé ting tré lai.

Chi 56 gid tiéu diing CPI binh quan nam 2018 tang 3,54% so voi nam 2017 va tang 2,98% so voi thang
ting 3,54% trong nim 12/2017. V61 mic tang nay, muc tiéu kiém soat lam phat, gitt CPI binh quan nam 2018
2018 duedi muc tiéu clia dudi 4% cia Chinh phu da dat dugc.
Chinh Phii dé ra. i i }
CPI tiép tuc & mipc thap nhwng lai suat c6 xu hwéng tang tr& lai
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Nguon: DAS tong hop

Xu hudng 13i sudt dang tang 1én, cu thé 13 14i suat trai phiéu ky han 1 nim va 10 nim lan
luot tdng trong nam 2018.
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FDI tiép tuc duy tri mirc
cao, tgo nguon lyc giup
Viét Nam on dinh ty gida

Chénh léch gitpa loi sut trai phiéu Viét Nam va My dang c6 xu hwéng

né&i rong tré lai.
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Nguon: DAS téng hop

Mirc do chénh 1éch 14i sudt cta trai phiéu Viét Nam 10 nam va trai phiéu My thap ky luc
trong nam 2017, ¢ muc 1.5%. Xu huong nay dang duoc néi rong ra phu hop voi mic do
rtii ro twrong ng cla trai phiéu hai quoc gia. Tinh dén cudi ndm 2018, mirc d6 chénh léch
1a khoang 2.3%, va xu huéng nay s& tiép tuc duoc ndi rong dé phu hop véi mirc do rui ro
qudc gia va do bién dong ty gia cia Viét Nam.

Diéu dic biét trong sy mo rong nay la, o1 suat trai phleu My c6 xu hudng giam tro lai vao
thoi diém cudi nam 2018, trong khi loi suét trai phiéu Viét Nam ting nhe trong cung thoi
gian.

Dong von FDI tiép tuc duy tri & mirc cao, gép phan thiic diy ting truéng va tao thém
nguon lwe cho viéc on dinh ty gia.

Niam 2018, tong von diang ky gép moi, tang thém va gop vén mua cd phan cua nha dau tu
nude ngoai la 35,46 ty USD, bang 98,8% so v&i cung ky nam 2017.

Luong von FDI dau tu vao 18 nganh, linh vyc. Trong d6, cong nghiép ché bién, ché tao thu
hit duge nhidu sy quan tam nhét voi téng s6 von dat 16,58 ty USD, chiém 46,7% téng von
dau tu dang ky.

Linh vuc hoat dong kinh doanh bat dong san dung thir hai véi tong vén dau tu 6,6 ty USD,
chiém 18,6% tong von dau tu dang ky. Pung thir 3 13 linh vuc ban budn, ban 1é v6i tong
von dau tu dang ky 1a 3,67 ty USD, chiém 10,3% tong von dau tu dang ky...
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FDI ti€p tuc Ia diém sang va |1a dong luc ting trud'ng kinh t& 2018
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98.8% nam 2017.

Nguon: DAS tong hop

FDI dén tl:l’ 112 qpéc g@a Vé} vung lanh thd c6 du an dau tu tai Viét Nam. Nbét Bén dung vi
tri thir nhat vo1 tong von dau tu 1a 8,59 ty USD. Han Quoc va Singapore lan lugt dang ky
dau tu 7,2 ty USD va 5 ty USD.

Chinh ngudn vén FDI duy tri & mirc cao 1a mot trong nhimng co s& giup Viét Nam c6 thém
ngudn ngoai t&€ bo sung vao du trlt, gitp On dinh ty gid nhu ndm vura qua.

Biéu dd tri gia xuat khdu 10 nhém hang I&n nhat Viét Nam

m 2017 w2018
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Dién thoai Hang dét May vi May Giaydép GO va SP Hang thly Phuong tién May Sép thép
va Linh kién may tinh, SP moc, thiét  cac loai ) san van taiva  anh, may cac loai
diéntlr va  bj, dung phu ting  quay phim
Linh kién cuy, phy ting va linh kién

khac

Nguon: DAS tong hop
On dinh ty gia 13 wu tién hang diu trong diéu hanh vi mé nim 2018

Mac du nam 2018 ty gia chiu stre ép rat 1on tir bén ngoai, nhu viéc Fed tang lai sudt co so
bon lan 1én 2.5%, cho dén nhiing dot pha gia manh cua dong tién cac quoc gia khac do anh
huong boi cudc chién thuong mai My - Trung, nhung diéu hanh ty gia USD/VND da c6
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mot thanh cong, khi ma ty gia chi bién dong dudi 3%.

VND la mot trong
nhitng dong tién én Mirc d6 mat gia cac dong tién so vé&i USD
dinh nhit trong nim
vita qua.

21.96%

Russia
Myanmar I 13.02%
India I 9.82%
Indonesia TN 7.32%
China NG 5.72%
Philippin T 5.22%
EU s 4.98%
Viét Nam M. = 2.14%
Thailand | 9039

-1% 4% 9% 14% 19% 24%

Nguon: DAS téng hop
. Tién déng Viét Nam 6n dinh anh huong bat loi d6i véi hang héa )guét khéu cua Viét Narp,
Ty gia USD/VND bién nhung Chinh Phu di ¢6 gdc nhin khac giup Viét Nam la diém dén tin cdy cho dong von
dong trong khoang 3%. [FHGRILEIR

Dién bién ty gid nam 2018
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Nguon: DAS tong hop
Khac voi cach diéu hanh vi mé trude day, Chinh Phu chuyén dich chinh sach tap trung vao
on dinh ty gid, tir d6 tac dong han ché tinh trang dau co, tang long tin cho nha dau tu nudc
ngoai khi dau tu tai Vi¢t Nam.
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Thang dw xudt nhip
khdu bé sung vio ) , . -
nguon dw triv ngoai t¢ Nam 2018, hoat dong xuat nhap khé}l cua Viétﬁ Nam tiép tuc ghi nhan nhiing con s an
ciia Viét Nam tuong. ’T()ng kim ngach hang hoa xuat nhap khau cua ca nudc dat hon 482 ty USD, muc
cao nhat tur trude toi nay.

Hoat dong xuit nhip khiu ting truéng véi thing dw ¢ mire ky luc

Hoat dong xuat nhap khau tiép tuc 1a diém sang
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Nguon: DAS téng hop

Trong nam 2018, c6 29 mat hang dat kim ngach xuét khau trén 1 ty USD, chiém t6i 91,7%
tong kim ngach xuat khau cua ca nudc. Nhin chung, ty trong xuat khau cdc mat hang chu
luc van phu thudc vao khu vuc doanh nghi¢p nudc ngoai.

Can can thuong mai ca nim 2018 xuat siéu 7.2 ty USD, trong d6 khu vuc kinh té trong
nudce nhap siéu 25,6 ty USD; khu vuc cé von dau tu nude ngoai (ké ca dau tho) xuat si€u
32,8 ty USD.

Duy trir ngoai té pha v cac ky luc truée dén nay

Nho nhirng thuén loi trong hoat dong xuat nhap khau va dong vén FDI tiép tuc duy tri &

Dur trir ngoai té nam . g - o o A £ . .
2018 dat mire ky luc. muc cao, ndm nay du trir ngoai hoi cia Viét Nam ghi nhan con s6 ky luc, udc dat khoang

65- 69 ty USD.

Dw triP ngoai té ghi nhan con s6 ky luc tir trwéc dén nay
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Nguon: DAS tong hop
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Trong nam 2018, NHNN dé c¢6 nhirng lic phai ban hon 600 triéu USD (trong thang7/2018)
dé can thi¢p gitr 6n dinh déng VND, trude bién dong cia dong USD tang cao va Trung
Quodc lién tuc pha gia dong CNY dé doi pho voi cude chién thuong mai.

Nhin chung céc chi tiéu kinh té xa hdi trong nim 2018 dwoc hoan thanh mét cich
xuat sac, nhiéu chi tiéu da vugt mirc ké hoach Quoc Hoi dé ra, gitip on dinh tinh hinh
vi md, thu hit sy quan tdm ciia nha dau tw nwéc ngoai vao thi trweong Viét Nam.
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TRIEN VONG NAM 2019: THACH THUC LON PHiA TRUOC

Muc tiéu nam 2019 dat
ra ddy thdch thirc trong
béi cinh kinh té thé
gidi ddy bit on.

GDP c6 khd ning tiép
tuc vt chi tiéu Quoc
héi dé ra trong nim
2019.

Giir lam phat dwdi 4%
la thdach thiec lon,
nhung sé dat duwgc nho
gid dau duy tri mirc
thﬁ'p.

Niim 2019 dién bién khé lwdng, cac chi tiéu dé ra vin ¢ mirc than trong.

Maic du cac két qua vi md dat dugc trong nam 2018 ¢ mirc tich cuc, tuy nhién nhin nhén
tinh tinh kinh te thé giéi con dién bién phirc tap, cude chién thuong mai chua c6 dau hi¢u
s& két thuc, bat on ctia khu vie Chau Au dang c6 chiéu hudng gia ting...Qudc Hoi van dua
ra cac chi ti€u kha than trong cho nam 2019.

So sanh cac muc tiéu Qudc Hoi dé ra trong nim 2019 véi nim 2018

GDP (%) 6.6- 6.8% 6.5-6.7%
CPI (%) Khoang 4% Dudi 4%
Téng kim ngach xuét khau 7-8% 6.5-6.7%

Ty 1¢ nhép siéu / tong kim
ngach xuat khau Dudi 3%. Dudi 3%

Tong von dau tu phat trién
toan xa hoi Khoang 33-34% GDP. | Khoang 33-34%

Panh gia ciia Dong A Research vé cac muc tiéu vi mé dé ra nim 2019
1. GDP c6 thé dat va vueet chi tiéu Quéc Hpi dé ra

» O kich ban tich cuc, dién bién kinh té thé gi6i dién ra trong bdi canh cudc chién thuong
mai My - Trung dugc cdoi bd dan, kinh té Chau Au, Trung Quéc, Nhat Ban giam tang
truong ¢ muc d6 nhe, thi Viét Nam c6 thé s& dat vuot mie chi tiéu Quéc hoi dé ra. Pong
luc chinh dé dat muc tiéu nay dén tur trién vong tiép tuc tich cuc cua khu vuc doanh
nghiép nudc ngoai (FDI), Chinh Phu khoi théng chinh sach va tao diéu kién cho kinh té
tu nhan tang truong.

= O kich ban than trong, dién bién cudc chién thuong mai My -Trung tiép tuc cing thang,
cac bt dong cua khu vue Chau Au dién ra manh mé& hon khién ty 1& ting truong khu
vuc nay giam, cac nén kinh té 16n nhu Nhat, Trung Qudc giam ting truong, kinh té My
cling giam tang trudng, thi Viét Nam s& gip nhiéu kho khin nhung vAn hoan thanh chi
tiéu Quéc Hoi dé ra. bong luc chinh dé hoan thanh muc tiéu dén tir nguén luc von FDI
tiép tuc chuyén tir Trung Quédc dd vao Viét Nam dé né tranh cudc chién thuong mai My
- Trung, loi thé canh tranh cua cac doanh nghiép xuét khau Viét Nam trong viéc gianh
lai thi phan tir cic doanh nghiép Trung Qudc ¢ thi truong My va viéc Chinh Phu day
nhanh chinh sach hd trg khu vyuc tu nhan phat trién.

2. Thach thirc trong viéce kiém soat ty 1¢ lam phat trong khoang 4%

= Thach thirc 16n nhat trong viée kiém soat lam phat dén tir viée ting gia dién va ting thué
bao vé mdi trudng voi xang dau. Viée tri hodn ting gia dién va mot sb loai phi khac da
gitip kiém ché lam phat trong nam 2018, tuy nhién viéc nay khong thé kéo dai mai. Dy
bao néu ting gia dién khoang 5% va thué bao vé madi trudong ddi voi xang dau ting co
thé day chi s6 CPI ting 0.4%-0.5% trong nim 2019.

» Gia du dién bién kho luong, nhung du bao sé€ on dinh & murc 50-60 USD/thung trong
nim 2019 nho vao ngudn cung ting manh ctia My va san lugng dang ¢ muc cao cia
nhém OPEC+. Trong khi d6, phan cit giam san lugng ctia nhém OPEC+ s& chi da bu
dép cho luong cau giam do ting trudng kinh té thip di trong ndm 2019.

g
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Xuat nhap khau sé dat
chi tiéu vi muc tiéu o
murc thap.

Dau tw toan xa hi sé
kho dat dwoc muc tiéu
néu khong khoi thong
dong von khu vuc tw
nhdan.

Securities

» Chinh séch tién té s& tiép tuc than trong, du bdo tang trudng tin dur}g nam 2019 chi’ trong
khoang 15-16%. Chinh sach tang truong tin dung than trong c6 thé s€ gitip han ché cung
tién va giup on dinh ky vong lam phat.

Thach thie dén tir sy mét gia cua cac déng tién cac nudc ¢ san phém xudt khau canh
tranh v&i Viét Nam. Nhu dd phan tich phan trén, cac quoc gia nhu An b, Nga, Trung
Qudc, Indonesia...déu pha gia manh trong nam 2018, néu diéu nay tiép tuc dién ra trong
niam 2019 thi s& gay ap luc dén ty gia VND va gy ap luc 1én chi s6 CPI caa Viét Nam.

3. Chi tiéu vé xuit nhap khau kha thi trong nim 2019

. Téng kim ngach xuit nhap khau nim 2018 tang hon 13.4%, vugt xa chi tiéu Qudc Hoi
dé ra nho vao khéi FDI. Xu hudng nay s& tiép tuc tang trong bdi canh khdi cac doanh
nghiép FDI c6 xu hudng xuit siéu trong thdi gian gan day.

= Sy dich chuyen dong von FDI tir Trung Quoc vao Viét Nam c6 thé s& khién cho hoat
dong xuat nhap khau ti€p tuc ting manh. Do do, chi ti€u nay du kién s€ ti€p tuc tang
trudng vuot chi tiéu Qudc Hoi deé ra.

4. Pau tw xa hdi mudn dat chi tiéu cin co ché thic day khu vue tw nhan tham gia dau

tw.

= Ty 1& no cong cua Viét Nam da giam tir mac dinh 63,7% GDP nim 2016 xudng con

61,4% GDP trong nam 2013, va phén diu giam vé khoang 61% trong nam 2019. Mac du
c6 dién bién tich cuc nhu vay, nhung danh giad ng cong van ¢ ngudng rat gan vdi tran ng
65% do Quoc Hdi de ra.

= V&1 muc ng cong cao nhu vay, bién d§ du phong khong con qua nhiéu va do dé tong

mirc dau tu khu vue nha nude s& kho ting nhanh trong cac nam téi. Muébn cho tong dau
tu toan xd hoi ting cao thi budc Chinh Phu phai dua ra cac chinh sach dé khoi thong
ngudn vén cua khu vue tu nhan tham gia dau tu, tir d6 ting tong muc dau tu toan xa hoi
trong nam 2019.
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CAC CHU PE LON TRONG NAM 2019: THU THACH

1. CHIEN TRANH THUONG MAI MY - TRUNG

Xung djt My - Trung sé v’ Kich ban tich cwe: My - Trung sé tim dwgc tiéng n6i chung va khong ting thué méi
dién ra trén nhiéu (My khong ting thué nhap khau hang héa Trung Quoc tir 10% lén 25%).

phwong dién, tic thwong EEREIRYBItAY xay ra khi cac bat dong giira hai nude duoc giai quyét & muc chdp nhan
mgi, tién ¢, cong duogc, Trung Qudc giam tham hut thuong mai véi My va xo6a bo cac rao can trong viéc
nghg.... chuyén giao cong nghé hay dam bao quyén sé hitu tri tué cho cac doanh nghiép nuéc
ngoai hoat dong trén lanh thd cia minh.

= Kinh te Trung Qudc van s& tlep tuc giam tdc boi cac yéu td bén trong, tuy nhién mirc do
giam tbc s& cham va dong vén nude ngoai s& khong dich chuyén qua manh ra khoéi nude.

= Ty gia USD/CNY s¢& 6n dinh va tang gia tro lai, giam ap lyc pha gia 1én cac ddng tién
cac quoc gia khac, trong do ty gia USD/VND ciing s€ 6n dinh.

® Xu huong dich chuyén dong vbn FDI tir Trung Quéc qua Viét Nam s& cham lai, nhung
Viét Nam van sé duy tri dugc da ting truéng on dinh.

= Thi truong chimg khoan toan cau s& huong tng thong tin nay, dong tién s& quay trd lai
v6i cac nude dang phat trién, thi truong chiing khoan Viét Nam s€ dugc huong loi.

v Kich ban tiéu cwc: My - Trung khéngtim dwoc tiéng néi chung va My ting thué

nhap khau hang hoa Trung Quoc tir 10% lén 25%.

* Trung Quoc s€ dap tra bang cach tiép tuc pha gia ddng Nhan Dan Tg, ty gia USD/CNY

s& vurgt mdc 7 CNY d6i 1 USD, anh hudng dén ty gia cac qudc gia khac va gay ap luc
1én ty gia USD/VND.

Tang truong cua Trung Qudc s& suy giam nhanh chéng hon, tang truong cua My s€ kho
tiép tuc, tinh trang bao ho s¢ dién ra trén quy mo lon keo tang truong kinh té toan cau
giam. Theo thong ké, ty 1é no nudc ngoai bang USD cta doanh nghiép Trung Qudc 1a
hon 3 ngan ty dollar, va viéc ddng Nhan Dan Té mat gia s& gdy ap luc tra ng cho khéi
nay va tuong tu nhu cudc khung hoang tai chinh Chau A nim 1997.

Xu huéng dich chuyén vén FDI ra khoi Trung Qudc, mot phan s& tim téi Viét Nam sé 1a
co hoi cho nén kinh t€ Viét Nam trong dai han.

Véi kich ban nay, thi truong chimg khoan thé gii chac chan s& chao dao, va chimg
khoan Viét Nam c6 thé s€ giam manh vé vung 700 diém do tam ly nha dau tu Viét Nam
bi phu thudc vao cac y€u to bén ngoai rat nhiéu.

2. XU HUONG LAI SUAT VA TY GIA

Vi kich ban tich cuc 1a cude chién thuong mai My-Trung s€ bdt cang théng, chung t6i

Lai sudt trong xu
hwong tang, nhuwng sé cho rang ty gia s€ bién dong trong khoang dudi 1% nho vao thing du thuong mai tiép
khong con nhiéu bit tuc gia tang.

ngo.

Véi kich ban My tiép tuc tang thué 1én hang hoa Trung Qudc, ty gia USD/VND c6 thé
s& bién dong trong khoang 3% vao cudi nim 2019, nhung trong nim s& co nhitng dot
vugt muc nay.

Lap luan cho céc kich ban trén dén tir cac yéu t6 nhu ap luc bén ngoai dén ty gia dong
tién Viét Nam. Néu cudc chlén thuong mai khong cang théng hon thi dong vbn FDI ¢6
thé s& duy tri, dong USD sé tiép tuc manh 1én nh¢ kinh té My t1ep tuc tdng truong, Vit
Nam s& tiép tuc xuat siéu nho hoat dong xuat khau rong cua khdi doanh nghiép FDI va
tir d6 giup dong tién Viét Nam on dinh. Nhung néu cudc chién thuong mai cang thing
hon, viéc huong loi tir dong vén FDI dich chuyén tir Trung Qudc qua Viét Nam s&
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khong du dé bu dip duoc ap luc bién dong ty gia cia cac dong tién khac 1én VND. Hon
ntra, hoat dong thuong mai cua cac doanh nghiép FDI cling s€ bi anh hudng va gian tiép
anh huong to1 hoat dong xuat nhap khau cua Viét Nam.

= Xu huéng dong USD manh 18n s& d& ap luc trong nim 2019 do Cuc du trir lién bang My

Y E (FED) da phat tin hiéu s& tang 13i suit cham lai trong nam tiép theo.

Ty gia sé bién dong néu , ,

Chién tranh thwong = Lai suat VND dang dugc danh gia s€ ti€p tuc tang trong nam 2019 véi cac ly do sau:

mai My - Trung khéng - Lam phat nam 2019 dy bao s€ khong thap hon nam 2018, do dé ky vong lai suat

dirng lai. tang s€ cao hon. ’ )

- Ap luc bén ngoai, loi suat trai phiéu Chinh phi My ky han 10 nam dang giam tré lai
nhung di tiém can mirc 14i suat co s6 (2.72% so v6i 2.5% cudi ndm 2018) do d6 khod
c6 thé giam thém duogc. Viée loi suat trai phiéu Chinh phu MY ting ciing s& kéo theo
loi suat trai phiéu Viét Nam ting, do d6 xu hudng i suit ciing s& tang theo.

- Néu kich ban tiéu cuc xay ra, My tang cuong danh thué Trung Qudc, ty gia s& bién
dong manh va s& gdy tac dong truyén dan 1én 14i suat va xu hudng ting lai suat sé& la
duong nhién.

3. TANG TRUONG KINH TE TOAN CAU DU BAO SUY GIAM

= Nam 2018, nhiéu nén kinh té di cho thiy kha ning ting truong khong nhu du bao. Ting
truong cua Trung Qudc giam so véi ky vong, khu vie Chau Au ciing dang xay ra nhiéu
bién dong khé luong tir Brexit dén nhiing bét 6n tir Italya...chu nghia bao ho 1én ngéi va
nhitng phat sinh tir cac cudc chién thuong mai cang de doa ting truong kinh té toan cau
trong cac nam tiép theo.

Tang truong la thach
thirc lon nhat voi kinh
té toan cau nam 2019.

. Té chuc IMF du bao tang trudng kinh té toan cau nim 2019 khoang 3.7%, trong khi do
t6 chirc OECD du bao kinh té toan cau tang truong 3.5% trong nam 2019, giam so voi
du bao trude do la 3.7%. Du bao giam trién vong toan cau duoc dua ra do nhiéu nén
kinh té dang gap thach thtic vé ting trudng.

= Kinh té My du bao s& giam ting truong tir 2.9% xudng 2.5%, Trung Qudc s& giam 0.5%
tang truong do anh huong cua cude chién thuong mai va nhirg nd luc ctru trg nén kinh
té s& hét tac dung sau quy 2/2019.

= Khu vyc EU dy kién ting truong giam nhe trong nam 2019, dat muc 1.9%. Khu vuc nay
dang chiu tac dong tir Brexit va nhiing bat on tu Italia.

= Kinh té Nhat cing dugc du bao s¢ suy giam tir muc 1.2% xubng muc 0.9% trong nam
2019, nhitng n6 lyc kich thich tir chinh sach abenomicsduong nhu khong du dua kinh té
Nhat thoat khoi tinh trang suy giam.

4. DIEN BIEN GIA DAU KHO LUONG

= Nam 2018, gia dau dién bién kho ludng, dau Crude Oil tang tir 60 USD/thung dau nam
2018 1én 77 USD/thung vao dau thang 10/2018, sau d6 bt ngd giam xudng mirc thap
thdp nhat 42 USD/thung vao thang 12/2018. Nguyén nhén cho viéc tang giam bat
thuong nay dén tir nhimg bién dong cua cudc chién thuong mai My -Trung, ngudn cung
ting manh tir cac nuéc OPEC+ va My da chuyén tir nudc nhap khau thanh nude xuit
khau dau mo nho céng nghé dau da phién.

Xu hwdng gid diu duw
bdo dién bién kho
lwong do nguon cung
tang manh cia My.
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M§ da vwon 1én thanh nwée san xuit diu 16n nhit thé gi6i trong nim 2018

Nguén: 1EA
= Nim 2019, du bao gia dau s& duy tri 6n dinh dudi mac 60$ do ngudn cung tiép tuc du
thira. V& phia cung, cong nghé dau da phién da gitip cho My trd thanh nudc san xuit dau
mo 16n nhat thé gidi, va du bao s& twong duong véi luong san xuét ciia Nga va Saudi
Abrabia vao nam 2025. Trong khi d6 khéi OPEC+ dy tinh cat san lwong khoang 1.2
triéu thung/ngay, van chua du dé bu vao lugng cung cia My tang thém va ngoai ra san
luong cua khdi nay van dang ¢ muc ky luc trude khi cam két cat giam san luong. Vé
phia cau, du bao cudc chién thuong mai va tang truong kinh té Trung Qudc, Chau Au,
Nhat... suy giam s& tiép tuc lam giam tong cau dau mo trong ndm 2019.

Cung céu thi trudong dau mé dy bao cAn bang vao giira cudi nim 2019
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Nguon: IEA

VRO Rt 5. LUAT CHUNG KHOAN MOI VA KHA NANG NANG HANG THI TRUONG

duoc ky vong sé noi P , , . .

thém gidi han cho nha * Diém cht ¥ cua nam 2019 chac chan s€ dén tur nhimg thay d6i cia Luat Chimg Khoan

dou tw nwée ngodi ¢ moi, day dugc xem la mot trong nhitng tac nhan anh hudng 16n dén thi truong ching

mét sé nganh dic thi. khoan Vi¢t Nam.

® Nhiing quy dinh chat ché tur vbn diéu 1& dé dugc phat hanh thém, hay nhu ting muc vén
diéu 1¢ to1 thiéu cua cong ty dai ching va viéc tang muc st phat vi pham s¢& la nhimg
bién phap tot giup thi truong ching khoan hoat dong 6n dinh va tang long tin cho nha
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dau tu.

* Nhung diém dic biét ma dugce hau hét cac nha dau tu mong dgi d6 chinh 14 viéc cai
thién cac tiéu chuan vé gi6i han s hiru ciia nha dau tu nude ngoai & mot sé nganh nghé
(ngan hang, duoc pham, cong nghé thong tin...), thay d6i mo hinh cdu tric va cac diéu
kién khac dé giup thi truong ching khoan Viét Nam c6 thé duoc nang hang trong nim
2020.
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NHIN LAI THI TRUONG CHUNG KHOAN NAM 2018: KHONG DE DANG
Nim 2018 13 mdt niim khong dé dang voi TTCK Viét Nam

Nhin lai bién dong 10 nam tr¢ lai day, sau sau nam lién tiép duy tri mac lgi nhuan duong,
nam nay chi s6 VNINDEX ddo chi€u ghi nhan mot nam sut gidam hon 9%.

. o c TSSL VNINDEX
Thi truong chirng

khodn Viét Nam bat 80% —
A - > ~ . (]
ddu tang truong am sau 60% 45.88%
6 nam tang truong 40% .
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0% - l l | . .
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-80% -65.95%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nguon: DAS téng hop
Mic du vy, von hoa thi truong van tiép tuc tang nho hoat dong niém yét,méri ctia nhiéu
doanh nghiép lon. Tinh dén cudi nam 2018, tong von hoa thi truong niém yét dat 2.89 tricu
ty dong, gap hon 2.5 lan so v6i nam 2015.

Von héa thi truong tiép
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Nguon: DAS tong hop

Chi s6 P/E ciia VNINDEX ting rat nhanh trong ndm 2017 va giam manh tr6 lai trong nam
2018. Murc giam trong nam 2018 xda sach nhing nd lyc dat duge trong ndm 2017, va chi
s6 P/E cia VNINDEX cubi nim 2018 dang thap hon cudi nim 2016 va cao hon cudi nim
2015.

Nhin vao chi s6 P/E dé théy mic du kinh t& vi mé dat dugce nhiéu con sb kha quan va 4n
Chi sé P/E da vé mirc tugng, nhung ky vong cua nha dau tu da phan anh tam 1y bi quan do chiu tac dong 16n tir
LR I cic yeu tO bén ngoai.
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Nguon: DAS tong hop
Nudc ngoai van mua rong & thi truong Viét Nam, bat chap hoat dong dao chiéu cua von

ngoai & cac thi truong méi ndi khac. Tinh chung ca nim 2018, nudc ngoai mua rong hon
1.9 ty USD, tuong duong hon 43 ngan ty VND.
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Nguon: HSX, DAS tong hop
Maic du hoat dong ctia nha dau tu nude ngoai la mua rong tai thi truong chung khoan Viét
Nam, nhung phﬁn 16n déu dén tir cac thuong vu 16n nhu ) phiéu VHM, VRE, YEG, NVL,
HDB...néu loai trir nhdm nay thi da sé cac c¢d phiéu con lai van bi ban rong.

Nhin chung, nim 2018 chimg khoan Viét Nam bién dong manh do anh huéng nhiéu tir cac
yéu t6 vi mo bén ngoai. Thi trudng nhin chung van hip dan véi nha dau tu khi thanh khoan
ting, nudc ngoai mua rong, nhiéu san phim méi duoc 4p dung da dang hoa kénh diu tu va
hé s6 P/E di vé murc hip dan cua giai doan 2015-2016.
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TRIEN VONG TTCK NAM 2019 - VAN CON NHIEU TiN HIEU TiCH CUC

Ky vong dong von thé
gidi ddo chiéu tré lai,
xu hwong von quay lai
voi cdc nwdc dang phat
trién.

Ludt chirng khodn maoi
sé la dong lwc thu hut
thém cac NDT chuyén
nghiép vao thi truong
Viét Nam, tao tinh bén

vitng cho NDT cd nhan.

Du kién FTSE Russell
chinh thirc thong bdo
ndng hang cho TTCK
Viét Nam vao thang
9/2019

Thiic diy kinh té tw
nhdn, tao dong luc maoi
cho tang truong

Dong vén ngoai tiép tuc quay tré lai

Trong xu hudng rat rong ¢ cac thi truong dang phat trién trong ndm 2018 thi nhidu chuyén
gia cho rang xu hudng nay s€ ddo nguoc trong nam 2019.

- Tai san & cac nudc dang phat trién dd vé mic hap dan va du strc 16i kéo mot luong 1én
luong tién quay tro lai.

- Xu huéng phuc hdi tré lai cta cac dong tién & cac nudc dang phat trién cling 1a mot 1y
do dé dong tién dich chuyén trd lai cac thi truong nay.

- Cac Chinh Phu cac qudc gia dang phat trién c6 thé tung ra cac goi ctru tro nham hd trg
thi truong va kich thich chung khoan phat trién.

- Lai suat 0 My kho c6 kha nang tang manh do lugng tién 16n rat khoi cac nuéc dang
phat trién vé My, diéu nay gitp ngudn cung tién tré nén manh hon va giam tac dong
tang 13i suét 1én thi truong.

Luat chirng khoan méi va co hgi Viét Nam dwgec nang hang

Luat chiing khoan Vi¢t Nam stra ddi hién dang trinh ban thao cho nha dau tu tham gia thao
luan trude khi duge Qudc Hoi thong qua thanh ludt trong thang 6 nam 2019 (cham nhét
thang 11/2019). Theo cac ndi dung trong du thao, thi c6 mot vai diém ma sé tac dong 16n
dén thi truong ching khoan:

- Viéc nang tiéu chuan vén diéu 16 tdi thiéu cta cong ty dai chung va muc von diéu 16 t6i
thiéu dé cong ty dugc quyén phat hanh thém cb phiéu. Diéu nay giup han ché tinh trang
niém yét vo t6i va ciia mot luong 16n cac cong ty nap bong niém yét dé huy dong von
trai phép ctia nha dau tu, giup tao moi truong minh bach hon.

- Tang quyén hanh cia UBCKNN trong viéc xu phat cac vi pham hanh chinh trong
ching khoan, cing nhu tang muc phat doi voi cac hoat dong gian lan trong ching
khoan s€ gitip han ché tinh trang thao ting gia co6 phicu.

- Diéu quan trong nhét chinh 1a quy dinh lai viéc sé hitu nudc ngoai & cac cong ty dai
chung va cu trac lai hoat dong cua trung tdm luu ky chimg khoan. Piéu nay s& giup
kéo theo mot dong von ngoai 16n vao nhirng nganh nghé bi gidi han lau nay va gitp
TTCK Viét Nam du tiéu chuin nang hang.

Thang 9/2018, FTSE Russell da dua thi truong chiing khoan Viét Nam vao danh sach theo
ddi nang hang 1én thi truong méi ndi thir cap. Theo thong 1¢, thoi gian theo ddi khoang mot
nam trude khi thong bao nang hang va sau d6 mdt nam s€ chinh thure giai ngan. Vi vay, voi
viéc Viét Nam dang tich cyc stra ddi luat thi kha nang vao thang 9/2019 thi FTSE Russell
s€ chinh thtrc thong bado nang hang.

Viéc thong bao khong ddng nghia véi viée giai ngan von, hon nita tong tai san cac quy
ETFs tham chiéu vao chi ) FTSE Russell chi khoang 65 ty USD, cho nén néu giai ngan
theo ty trong 1% thi s6 luong von giai ngén vao thi truong Viét Nam chi khoang 650 triéu
USD. Con s6 von nay khong qua nhiéu so v6i luong von ngoai vao thi truong Viét Nam
trong nam 2018, tuy nhién hiéu tng tich cuc ctia né s& gian tiép kéo theo cac ngudn tién
khac ngoai nhom nay vao Viét Nam va s& 1a luc hd tro tot cho thi truong trong ndm 2019.

Tw duy d6i méi, thiic ddy Kinh té tw nhan phat trién ha ting giao thong

Hién Vi¢t Nam c6 nhu cau rat 16n trong viéc phat trién co s¢ ha tang, trong khi nguoén ngan
sach bi han ché do gidi han boi tran ng cong.

Theo bao céo cua Chinh phu vé K& hoach dau tu cong trung han giai doan 2016 - 2020,
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Chirng khoan Viét Nam
da vé vang hap dan,
nhirng chwa du ré.

téng von dau tu toan xa hoi giai doan nay theo gia hién hanh duy kién khoang 9.120 - 9.750
nghin ty dong, bang khoang 32 - 34% GDP. Con theo nghién ctru doc 1ap cua Ngén hang
Phat trién chau A, tir nam 2015 - 2025, nhu cau dau tu két cdu ha ting trung binh hang nim
ctua Viét Nam khoang 16,7 ty USD.

Véi nhu cau dau tu 16n nhu vay, viéc thay d6i chinh sach va co ché dé thuc ddy khu vuc tu
nhan tham gia du tu phat trién s& 1a chinh sach wu tién trong ndm 2019-2020. Theo du tinh
ctia chung t6i, viéc thay d6i luat vé hop tic cong tu s& duogc trién khai trong nam 2019 va
cham nhat nim 2020, khi d6 Viét Nam s& c6 budc chuyén minh nhanh chéng trong linh
vuce dau tu co sé ha téng.

Day ciing 1a dong luc dé cac c6 phiéu ha ting thu hit sy quan tAm cta cac nha dau tu va s&
cO budc tang trudng dot pha trong thoi gian toi.

Pinh gia thi truomg Viét Nam di vé mirc hip din
Mic du anh huéng cua tinh hinh chung cua ching khoan toan cau, va xu hudng rit rong

vbn ra khoi cac nudc dang phat trién, tuy nhién xu huéng nay ky vong s& dugce dao nguoc
trrong nam 2019 khi cac thi truong méi no1 da c6 muc dinh gid vé muac hap dan.

P/E (31/12/2018)

India I 23.48

Indonesia I 19.6

Philippine I 19.01

Malaysia I 18.87

Vietnam I 15.67

Thailan I 14.38

Shang Hai I 11.58

Singapore I 11.25

0 5 10 15 20 25

Nguoén: Bloomberg, DAS tong hop

Nhin hinh trén c6 thé thiy, trong khu vuc Pong Nam A thi chimg khoan Viét Nam da vé
muc hap dan va cao hon mot chuat so véi doi thu Thai Lan, trong khi thap hon cac nude nhu
Indonesia, Philippine va Malaysia.

Trudong hop ciia An D¢ 1a mot trong nhiing nuée duwoc huong loi 16n tir lan song dich
chuyén von khoi Trung Quédc nén dinh gia dd & muc cao. Trong khi d6 thi truong Trung
Qudc thi do anh huéng ciia cude dbi ddu M§-Trung nén khé co thé hut duoc dong vn bén
virng trong nam 2019.

Quan diém cta DAS Research nim 2019 s& 1a mot ndm bién dong manh khac véi nam
2018 mot chut 1a s€ hinh thanh it nhat hai giai doan 10 rang.

- Giai doan giira dau nam 2019, thi trudng s& hinh thanh mot dot song voi sy ting gia
clia cac c¢b phiéu von hoa trung binh (midcap). Ly do cho dot tang nay dén tir xu huéng
dau tu gia tri 1én ngdi, khi ma dinh gia cta nhom nay da vé muc hap dan trong khi
nhom cac ¢b phiéu ting truong da ¢ mirc cao va kha ning duy tri da ting trudng s& gip
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kho trong bdi canh kinh té toan cau du bao giam ting trudng.

- Giai doan nira cubi ndm 2019, thi truong sé hinh thanh mot dot séng thir hai huong tmg
tor luat ching khoan méi, kha nang nang hang thi truong Vi¢t Nam va cac goi kich
thich ting truong tir cac qudc gia bi anh huong boi xu huéng chimg khoan giam.

P6 thi VNINDEX nim 2019 (theo tuan)
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Nguon: DAS — PTKT
P thi VNINDEX nim 2019 (theo thing)
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Nguon: DAS — PTKT
Tuy nhién, song hanh v6i nhimmg doi tang s¢ kém theo nhiing dot giam manh v6i nhiing
dién bién bat ngo dén tir xung dot quan hé My-Trung, cang thang trong khu vuc bién Dong,
su kién ban ddo Tri€u Tién va nhitng dién bién khé luong tir khu vuc Chau Au va My.
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NGANH QUAN TAM TRONG NAM 2019

Téng quan cac nhém nganh cudi nim 2018

Theo nhu dinh gia P/E thi nhém nganh Cong ngh¢ thong tin, Nguyén vét liéu va Vién
thong dang c6 muc dinh gia hap dan nhat, ti€p theo dén dau khi, ngan hang va tién ich cong
dong.

Theo ty 16 ROA thi lan luot cac nhém tién tich cong ddng, hang tiéu dung, duge pham va y
teé dang duy tri mtrc suat sinh 191 cao nhat.

Néu xét them ca ty 18 no/tdng tai san co thé thay, cac nganh co ty 1& no cao sau khi duy tri
muc ting trudng lgi nhudn cao cac ndm qua thi dang c6 xu hudng nhuong lai cho cac
nhém nganh phong thu nhiéu hon.

Bién Bién
LN LN
rong gop
D) (%)
‘ Cong nghé
Cac nganh c6 ty I¢ no Théng tin 31,964.61 8.28 1.9 10,76 20,58 11 28 50
thap dang thu hut sy Céng nghiép 59,859.84 1485 357 1050 1844 23 29 47
quan tam trong nam Déu khi 135,349.01 10.47 2.1 6,99 15,78 4 8 56
2019. Dich vu Tiéu
ding 216,359.92 1644  3.93 10,78 28,44 23 16 57
Dugc phim va
Y té 42,043.09 134 238 11,93 17,37 13 36 31
Hang Tiéu
ding 739,605.94 1821  6.32 17,76 27,80 14 33 37
Ngén hang 724,237.66 11.09  1.96 1,35 17,78 29 59 92
Nguyén vt
lidu 222,811.20 8.98 1.67 8,17 13,03 13 20 44
Tai chinh 989,834.11 2423 4.14 5,19 14,36 21 27 62
Tién ich cng
dong 283,274.84 12.3 2.92 14,85 22,14 19 30 36
Vién thong 42,563.89 9.64 1.64 1,16 2,51 2 33 59

Nguon: DAS tong hop

Dua trén phan tich nganh, va cac yéu t6 dic thu kinh té Viét Nam trong nim 2019 chiing
toi dé xuat mgt soO nhom nganh chu luc trong ndm 2019 nhu sau:

e Dugc pham va vy té:

Nhom nay c6 muc dinh gia P/E 6 mirc trung binh, ROA cao va ty 1¢ don bay thap, phu hop
v6i xu hudong hang gia tri 1én ngdi da duoc chiing t6i trinh bay & phan trén.

Duwoc la nganh phong
thi dwgc wu tién dau tw Nhiéu cong ty trong nhom nganh nay dang trong giai doan dau tu nha may moi dé tang
trong nira cudi nam cong sudt trong cic nam toi, trong khi d6 nhu cau vé mat hang nay 1a thiét yéu, phu hop
2019. v6i thi truong giai doan khé khan.

Ty 1 don bay thap ciing 1a lgi thé cia nhém nganh nay, xu hudng lai suat mac du chua
tang manh trong nam 2019, nhung thoi ky 1ai suat thap s€ kho duy tri dugc lau va nhimg
doanh nghiép c6 ty 1€ don bay thap s€ 1a mot 1gi thé.

Cudi cung, nhom nay ky vong s& duoc ndi rong so hitu nudc ngoai thong qua luat ching
khoan mdi, diéu nay s€ gitip cho khoi ngoai tdng cudng tim kiém co hdi dau tu va thau tom
cac doanh nghi€p c6 hé thong phan phoi tot, tir do kéo theo song nganh trong gitra cudi
nam 2019.
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Céng nghé va Vién
théng la nganh nghé
dang dwoc wu tién phat
trién khéng chi Vigt
Nam ma cd cdc nuwdc
trén thé gigi

Nhém nganh ha tang
giao thong dwoc danh
gid tich cuc, nhung
phai cho Chinh Phu
khoi théng dong von
cho khu vuc tw nhan
tham gia

Nhom nganh ngan
hang sé kho khan trong
nam 2019, ky vong vao
viéc noi room khi ludt
chirng khodn mdoi ban
hanh.

Cdc dw dn mdi trién
khai sé la dpng luc giup
cdc doanh nghiép xdy
lap ting trwong doanh
thu.

e Nhém nganh cong nghé va vién thong

Thot ky cong nghé¢ 4.0 dang phat trién nhu vii bio, khong nganh nao khac ngoai nganh
cong nghé va vién thong s€ don dau xu hudng nay.

Chung to1 gdp chung 2 nganh lai vi nhimg tuong dong trong thoi ky cong nghé, va nhiing
chinh sach wu tién phat trién caa Chinh Phu trong hai nhém nay. Theo ké hoach, Viét Nam
s& thir nghiép mang 5G trong dau nim 2019, va s& phin ddu tré thanh mot trong nhiing
nuée di dau trong lan séng cong nghé nay. Cac doanh nghiép dau tau nhu FPT, Viettel,
Mobifone, Vinaphone, CMC (HOSE: CMG) s& la nhitng doanh nghiép miii nhon thuc ddy
phat trién cong nghé nay va trong d6 c6 hai doanh nghiép dang niém yét 1a FPT va CMC
(HOSE: CMG) sé& thu hut dugc sy quan tim cua nha dau tu.

Do d6, nhom nay sé dugc uu tién dau tu giai doan nira d4u nim 2019.

e Nhém nganh ha tang giao thong

Nhom nganh nay cting s€ dugc uu tién phat trién, tuy nhién dé thac day dugc nhom nganh
nay thi Chinh Phu can phai c6 quyét sich méi thao g&, khoi thong dong von tir khu vuce tu
nhan nhu d3 néi ¢ phan trén.

Theo du bao, nhanh nhét thi phai ntra cudi nam 2019 thi nhém nay maéi co thé ¢ dién bién
tich cuc, do cac chinh sach can c6 10 trinh thay doi.

Do d6, nhom nay uu tién cho giai doan quy 3 va quy 4 nam 2019.

e Nhém nganh ngian hang

Nhom nay s& gip nhiéu kho khin trong giai doan nura dau nam 2019 do hoat dong tang
cuong giam sat cuia NHNN trong boi canh cac ngan hang dang nang ti€u chuan 1én Basel
I1.

Ngoai ra, chu ky kinh té giam toc dinh gia bt dong san dang ¢ mirc cao co thé 1a nguyén
nhan khién nha dau tu lo ngai vé mot trién vong gia ting nog xau nhu da xay ra trudc day.
Diéu nay theo danh gia s& c6 nhung muirc do s& duoc han ché vi nhitng kiém soat chit ché
thoi gian qua cud NHNN.

Diém sang cta nhom nay s& dén tir nhém cac ngan hang c¢6 vén nha nuéc (BID, CTG,
VCB, MBB...), du kién khi luat ching khoan méi dugce thong qua, nhom nay s€ mé rong
hon cho sé hitu ctia nha dau tu nudce ngoai. Pidu nay kéo theo cac thuong vu M&A, mua
b phan 16n va kéo dong tién trd lai voi nhom nay.

Giai doan ting gia ctia nhém nay dugc danh gia vao nta cudi nim 2019, khi lut ching
khoan duoc théng thong qua va cac thong tin vé hoat dong ndi ty 1& s& hitu nude ngoai
duoc tiét 1.

e Nhém nganh dau khi

Nhu da nhan xét & phﬁn trén, gia dau dy bao s& dién bién kho luong trong ndm 2019 khi
nén kinh t€ toan cau dang c6 dau hi€u gidm toc, hon nira nguon cung tor My dang tang rat
nhanh trong nam vira qua.

Gia dau duoc du bao s& ¢ dudi murc 60$ trong nira ddu nam 2019, sau d6 co thé quanh

vung 60- 708 trong giai doan gitra cubi nam 2019, khi ma muirc giam cung cia OPEC+ cén
bang v6i luong cau trén thi truong.

Céc doanh nghiép dau khi Viét Nam s& chiu anh huong boi tinh trang gia dau giam, tuy
nhién nhiéu du &an dau khi van phai trién khai vi tinh cap thiét. Pac biét trong do6 1a cac du
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an Khi ddt dé cling cép cho cac doanh nghié¢p san xuét dién, nllu du an Nam Cép Son 2-
Giai doan 2, nha may xu ly lghi GPP2 Thi Vai, Du an Lo ’B- O Mobn, Su Tt Trang, Sao
Vang- Pai Nguyét...s€ thuc day cho cac doanh nghiép xay lap tang trudng.

Chung t(}i van danh gia cao cac (}oanh nghiép dau khi nhu PVS, PVB, ...nhd vao cac du an
duogc trién khai giai doan nira cuéi nam 2019.

Ngoai cac nhém nganh ké trén, chiing t61 van danh gia cao nhi€u doanh nghiép dic thu co
muc dinh gia hap dan, va s€ thuc hi¢n cac bao cdo chuyén dé sau.
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TO CHU'C THUC HIEN BAO CAO

Cong ty Chung khoan Ngan hang Pong A (goi tit 1a DAS) 13 thanh vién cua Tap doan tai
chinh Ngan hang Pong A, hién 1a mot trong cac dinh ché tai chinh 16n nhat Viét Nam.
DAS ciing 1a mot thanh vién chinh thirc cua thi truong chung khoan Viét Nam, va dang
di dau trong mot s dich vu tai chinh c6 cong nghé cao. DAS hién 1a c6 dong 16n cua
nhiéu cong ty, va la chu so hitu cta Cong ty quan Iy Quy dau tu DBoéng A. Cong ty hién co
day du cac nghiép vu chimg khoan gém: Méi gidi, Ty doanh, Tu van tai chinh va Tu van
dau tu, Luu ky chimg khoén.

Tru sé chinh:

Dia chi: 468 Nguyén Thi Minh Khai, Quan 3, TP.HCM
bién thoai: (028) 3833 6333
Fax: (028) 3833 3891

Chi nhanh Sai Gon:
Dia chi: 60-70 Nguyén Cong Trtr, Q.1, TP.HCM

Dién thoai: (028) 3821 8666
Fax: (028) 3821 4891

Chi nhanh Ha Ngi:

Dia chi: 181 Nguyén Luong Bang, Quan Ddng Pa, Ha Noi.
Dién thoai: (024) 3944 5175
Fax: (024) 3944 5178

KHUYEN CAO

B4o c4o nay chi nhdm cung cép thong tin cho cac t6 chirc dau tu ciing nhu nha dau tu ca
nhan va khong ham ¥ dua ra 16i khuyén chao mua hay ban bat ky chimg khoan nao. Céc
quan diém va nhan dinh trinh bay trong bao cdo khong tinh dén su khac biét vé muc tiéu
va chién lugc cu thé cua tung nha dau tu. Nha dau tu nén xem béo céo nay nhu mot
ngudn tham khao va phai chiu toan bo trach nhiém dbi véi quyét dinh dau tu ctua minh.
Cong ty Ching khoan Ngan hang Pong A (DAS) tuyét dbi khong chiu trach nhiém bét
ky thiét hai nao lién quan dén viéc sir dung toan bd hodc tirng phan thong tin cia bao
caonay.




