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HQI DONG QUAN TRI

CONC TY CO PHAN TAP DOAN AN PHAT HOLDINGS

Cdn c*:

- Cdn c* Luil Doanh nghiQp tA OAnOI+tgAt3 ci,ta nu'oc CQng Hda X,1 ll6i Cht) NghTa

Vi€t Nam;

- Cdn c[r Didu t€ tO ch*c, hoqt dQng cua Cl6ng ty Cfi phdn Tdp doitn An Phitt Holdinss;

- Cdn cti Nghi quyU Dai h\i d6ng cd dr)ng but thudng nam 2019 :;o 2,\l,t0l,/201g/lVQ

DHDCE th6ng qua phactng cin phat hanh c'o phiAu tiing von diiu t€;

- Cdn cu vdo tinh hinh hoat dong kinh eloanh vir nhu ciu thuc lA c't)u Cong ly;

- Cdn ca Bian bdn hep H\i d6ns quan tri C6ng ry sa (303./2020/8'8 - HDQ|

$15 tostzozo,

QUYET NGHI

Diiru 1: Th6ng qua s6 tugng dqt ph6t hdnh cO phitiu tdng v6n di6u lq C6ng ty C6 phAn T'6p dodn

An Ph6t Holdings. Cu th6 nhu sau:

- 56 lugng c6 phi6u dp ki6n ph6t hdnh: fOi Ca 20.000.000 c6 phi6u

- T6ng gi6 tri mQnh gi6 c6 phitiu du ki6n chdo b6n: 200.000.000.000 dAng (Hai tram ty

-loong).

- Hinh thuc ph6t hdnh: DAu gi6 c6ng khai qua So giao dich Chung lihoan 'IP. He, Chi

Minh valhodc chiro b6n cho c6 d6ng hiQn hfr'u vd/ho[c chiro b6n ri,3ng le cho AOi tac

chitin lugc.

- 56 dqt ph6t hdnh: fOi aa 3 dqt.

Diiiu 2: Th6ng qua chi titit phuong 6n ph6t hdnh c6 phi6u tang v6n Di6u lQ Erort I vd phucntg an

sir dpng vdn thu dugc ttr dqt phat hdnh. (Phuong 6n chi ti6t dinh kem)

Diiiu 3: Th6ng qua vi6c t6 chric tri6n khai thuc hi6n:

Giao nguoi dai dien theo ph5p lu4t ctra C6ng ty valho4c nguoi dugc ngudi dAi dien theo ph6p

lupt iry quyiin chuAn bi c6c h6 so, tdi liQu, vdn b6n vi chtr tri t6 chuc triiSn khai thyc hiQn c6c

thir tpc cAn thitit li6n quan diin viQc ph6t hdnh c6 phAn ra c6ng chfing tang v6n diAu lQ th6ng qua

hinh thirc b6n dAu gi6 c6ng khai qua So Giao dich chrmg kho6n 1'P. H6 Chi Minh, bao g6m

nhung kh6ng gi6i han: thir tuc dang k;i chiro b6n, thu tuc dAng k! b6n d6u gia qua So giao dich
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chrlmg kho6n TP. H6 Chi Minh, th0 tuc luu ky/lrru ki b6 sung: th[r tuc ni6rn y,6t/ni6m y6t b6

sung s6 luong co phi6u chao b6n thanh c6ng; ky ban hdnh Dieu l0 su'a d6i, bd sung vir thyc hiQn

thu tuc thay d6i ddng ky kinh doanh ghi nhAn muc v6n diAu lQ m6i cira C6nrg ty sau khi hodn

tdt dqt ph6t hdnh t4i c6c co quan nhd nutrc co thAm quydn theo dirng quy dinli cua phap luat.

Diiju 4: Di6u khoin thi hdnh:

Nghi quy6t ndy c6 hiQu lgc kc tir ngdy kf . c6c thdnh vidn HQi d6ng qu6n tri, Bran T6ng Gi6m

d6c, c6c phdng/ban c6 li6n quan cta c6ng ty c6 tr6ch nhiQm thuc hi6n Nghi ,qu,,,6t ndy.

Noi nhfrn: TM. HeI DONG qUriN fn1
- Nhu Diau 4; CHU rlCir

I- Luru C6ng tv' 
,i{,ty-*1ryn,,*.J
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PHIIONG AN prrAr HANH cO purnu rANc voN DrO,f I
(Kdm theo Nghi quyAt HQi d6ng quan tri I1(WJW2020/NQ - HEQT tt ing qtta <:hi ti\t

phaong itn phdt hanh c6 phiAu Dqt 1)

1. T6 chric phAt hAnh: Cdng ty C6 phAn TAp dodn An Ph6t Holdings

2. T6n c6 phi6u ph6t hdnh: C6 phi6u C6ng ty C6 phAn TAp dodn An I'h6t Holdirrgs.

3. Lo4i c6 phitiu ph6t hdnh: C6 phi6u pho th6ng

4. Menh gi6 c6 phi6u: 10.000 d6ng/c6 phAn.

- ^i, :5. So luong co phi6u du kien phat hanh: 'l'tii da 4.300.000 co phieLr

6. Tdng gi6 tri m€nh gi6 c6 phi6u dU ki6n chao b6n: 43.000.000.000 di)ng; (l)6n muoi ba

, " -lty clong).

7. Hinh thric ph6t hdnh: Dfu giit c6ng khai qua So giao dich Chring k.ho6n TP. H6 Chi

Minh.

8. Gi6 khdi di6m b6n d6u gi6: 25.000 ddng/cO phAn.

9. Thdi gian chho b6n dg kitin: Sau khi duoc Uy ban chung kho6n nhDr nur6c chAp thu{n.

Thoi gian vd 16 trinh phdn ph6i cu thO sE do HQi d6ng qudn trl COng ty quy6t dinh tr€n

co sd c6c diAu kiQn phu hqp vd dam bdro tudn thu cac quy dinh cua pfrap luat.

10. Phucrng thuc xu lli s6 c6 phi6u kh6ng ban h€t: 'l'odn b6 s6 c6 phi0u chua phAn ph5i het

trong qu5 trinh chdo b6n sE dr-rc.rc uy qu1,6n cho FIDQ1' phAn ph6i cho c6c d6i tuong do

HDQT lua chon theo gia khdng thAp hcrn gi6 d6r"r thdnh cong binh quAn.

11.Tj, 16chdob5nthdnhc6ngt6ithiOud5i vdidgtph6thdnhc6phi6u ldTO% s6 lrro.rg

chdo b6n. Trong trudng hqp c6 phAn kh6ng phdn ph6i h6t theo dp ki6n ve s6 lu,7ng v6n

huy dQng khdng dpt dtr nhu du kitin, HQi d6ng qu6n tri sE cAn nhic ,Jidu chinh ti€n dd

dp 6n vd huy dQng ngu6n v6n vay ng6n hdng, cdc t6 chuc tdi chinh hozrc tim kiem c6c
II

ngu6n v6n tdi trg bd sung kh6c dC bn d6p.

12. Hqnch6 chuytin nhuong:

+ OOi vdi s6 luong c6 phi6u bdn qua hinh thuc d6u gid c6ng khai: 'fr.r do chuy6n nhucrng.

+ p6i voi c6 phi6u khdng phdn phfii het. IIDQ'l'phan phoi lai: Ili han ch6 chuy€n nhtrcrng

0l (mdt) ndm kd tu ngiry hodn thdnh dort chdo bdn.

13. C6c ph€ duyQt li6n quan dtin thay a6i v6n di€u ls:

+ PhC duyQt vi6c tdng v6n diOu lQ cua C6ng ty C6 phAn TAp dodn An Ph6rt Holdings theo

k6t qui cua dgt ph6t hdnh.

+ Ph6 duyQt vi6c sua d6i muc v6n di0u l0 trong Di6u lq C6ng ty C6 phAn TAp dodn An Ph6t

Holdings theo k6t qud cira dcrt ph6t hdnh.

+ PhC duyQt vi6c thay d6i GiAy chimg nhAn ddng ky kinh doanh v6i mrirc v6n di6u lq miri

theo k6t quA c[ra dcrt ph6t hinh.



14.Citc ph6 duyQt li6n quan den thay cloi s0 lr-rong co phii'Lr Iuu hanh cua Ct)ng ty:

+ Phd duyQt vi€c cl[ng klfldAng ky b6 sung todn bo s6 luong c6 phi0u ph6rr hdnh tli€m tai

Trung tAm Luu ky Chfng kho6n Vi6t Nam (VSD).

+ Phd duyQt vi6c dang k;i ni6m yltld1ng k;i ni6m y6t bd sung todrn b6 s5 luong c6 phi6u

phet henh th6m t4i So giao dich chung kho6n TP. HO Chi Minh.

15. Phucrng 6n su dgng v6n thu dugc tir dqt chdo b6n:

Todn bQ sO v6n thu duoc tir c6c dqt ph6t hdnh dU kitin sE la 107,500.000.000 d6ng, bao g6m

ci phAn thflng du v5n, dugc C6ng ty su dung dd ddu tu xdy dgng Nhd m6y s6n r:uAt nguydn vAt

liQu sinh hgc tg huy (PBAT).

Chi ti6t vd vi6c sfr dune v6n: Dtr 6n dAu tu xdy' dr.mg Nhd rn6.,- rrguyen liOu sinh hoc phdn huy'

hodn todn c6ng ngh6 cao (PBAT)

'/ Th6ng tin du 6n

+ TOn dp 6n: Dy 6n x6y dung Nha m6y nguyOn li6u sinh hoc phin l'ruy hoaur todrn c6ng ngh€

cao.

+ Eia di6m dA xu6t thirc hiQn: Khu C6ng nghiQp Nam Dinh Vfr, phuong D6ng 11 i2, qudn Hai

An, TP. Hii Phong

+ Tdng diQn tich khu dAt: 3 ha, trong d6 diQn tich nhd xudng khoing 2,1ha.

+ Sin phAm chinh: VQt liQu sinh hoc tU huy PBAT. PBAT (polybutyrate adipatr: terephthalate)

ld mQt polymer t6ng hqp dqa tr6n ngu6n nguy€n 1i6u h6a thach. c6 kha nang phiin huy s;inh hoc

hoiur tohn; Id thdnh phAn chinh i16 t4o ndn nguy'6n tiQu sinh hoc phAn huv h,:dn todn nhu giAy'

phir (paper-coating), mdng co, mdng b6m" bao bi x6p. c6c loai do nhua cAn d0 cung cao nhu

c6c u6ng nuoc, d6 dung birn an cfrng nhtr c6c sdn phim ep phun vh ep n6ng. []6c san phArr ndy

sau khi su dgng co khi ndng phdn huy 100% bcri sU t6c d6ng cua vi khuAn thanli nhirng chAt tr,r

nhi6n, hoa l6n vdo d6t vd kh6ng gdy hqi, hodn todn thAn thiQn vdi m6i trudng (phdn huy' hfru co

- compostable).

+ Cdng sr6t dp ki0n: 20.000 tArVndm

./ Tinh trgng phtip lj,vd tiiin rtQ cltg dn

+ Chri dAu tu: C6ng ty C6 phAn Tdp dodn An Phirt Holdings.

+ Ngdy 28llll2}19, Dai hQi d6ng cO d6ng C6ng ty Co phAn T4p dodn An Phr6t llolclinpls dd

th6ng qua chtr truong dAu tu xAy dung Nhd may nguyen li€u sinh hoc phAn huy hodn toAn c6ng

ngh€ cao.

'/ K€ hoqch etdu u
+ T6ng mirc dAu tu cira du 6n ld: 1 .490,13 tj, cl6ng (tuong ducmg 64,09 tri6u LISD theo ty gia

n6i Ooai 1 USD :23.250 VND (t4m tinh theo ti gia ngay 1210912019 cua ngAn hang Cl'} Ngoai

Thuong ViQt Nam), vdi c6c phdn b6 dU ki6n nhu sau:
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Quyin stb dang d(it

Xdy dttng nhd xao'ng

Mfy m6c, thi6t bisin xufit
,)

Day chuy,in san xuut

Bdn quyin cbng ngh€ & rhier ke

Thiet bi phdng Lab

Thi€t bi khdc

V5n luu dQng nIm tlflu & Dq phdng

'/ HiQu qud kinh tii cfia clry tin

16. Nguy0n tic x6c dinh mri'c gi6 phrit hhnh:

-l& Gi6 tri s6 sfch t4i thdi tli6m 31/12 t2019

6,956,522

2,608,696

1,317,826

53,814,000

40,000,000

10,000,000

t,814,000

2,000,000

3,321,291

\

Gi6U sd sach

mQtc.6ph6n

V6nchusohiiu-GiAnj co phi6umdai - lqr ichcc,derng kh6ngki6m so6t

56 cd phrin ph6 th6ng dang

luu hdnh

Eon v! tinh: triQu ding

2021 2022 2023 202t4 2,42!i

Doanh thu dU ki6n 227.490 928.252 1.499.274 | .s29.409 1.560. t 5l

Loi nhufn sau thu6 dr; ki6n 6.903 r44.505 3l 1.969 3 s 8.901 376.s91

Bi€n lgi nhudn rong 3,00A 15.6Yo 20.8% 2:\.5% 24"1%

D6ng g6p NSNN 34.663 39,.878 41.843

Chi tiOu Khoin mgc Girl tri(tlOng VN)

3ut2l21lr9

V6n chu so hiru (1) 4.063.099.816.493

Gi6 tri c6 phitiu uu ddi (2) 141.148.800.000

56 c6 phAn ph6 th6ng dd ph6t

hdnh
(3) 128.262.459

56 c6 phitiu qu! (4) 0

Lgi ich cd d6ng kh6ng ki6m
so5t

(s) 1960.674.5s2.047

56 c6 phen ph6 th6ng dang luu
hanh

(6): (3) - (4) 128.262.459

STT H4ng mgc Tri0u VND USD

I

2

3

161,739.1

60,652,2

t0 t,087 0

1,251,176

930.000 0

232,500,0

42, t 7 5.5

16,500.0

77.220.0

T6ns vdn tIAu tu 1,490,1:t15 64,091,813

Chi tiOu
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'*. Gir[ tri thitrudng (iluqc tinh theo Phuong phip P/E).

Theo Phucrng ph6p ndy gi6 tri mQt c6 phAn C6ng ty C6 phAn T4p dodn An Ph6t Holdings
dugc x6c dinh theo c6ng thirc:

Gi6 tri mQt c6 ph6n: EPS (x) P/ll binh qr-rin cLra ngdnh

Trong ch|:

EPS: Thu nhdp cta mQt c6 phiiiu thuong (d6ng/cfr phAn)

EPS : Loi nhupn sau thutl/S6 luong c6 phit5u thuong dang luu hdnh

P: Gi6 c6 phitiu (d6ng/c6 phAn)

P/E: Chi s6 gi6 trOn thu nhflp mQt c6 phi6u 6,/
OO tinh P/E binh quAn cua ngirnh, C6ng t1, sE cdn cri viro P/E cua c6c cbanh nghiQp ho4t

dQng cing ngirnh, c6 quy m6 gAn v6i quy rn6 ho4t dQng vd dac di6m kinh Coanh tucrng ty (

v6i C6ng ty Cd phAn Tap dohn An Phdt Holdings dd ni6m ytSt tr6n Sdv giao dich chung Al
kho6n Ha NOi.

STT TOn Cdng ty ME CK PIE

I CTCP Nhga Binh Minh t]MP 8,75

2 CTCP Thudn D['c TDP 8,1 5

J CTCP Bao bi Nhua TAn Ti6n TTP 177

4 CTCP Nhua Thi6u ni6n Ti6n Phong NTP 7,75

5 CTCP Tpp dodn Nhya D6ng A DAG 6,34

Binh Qufln 6,95

h

(Ngudn; ri-)Ong ty k5ng hqp)

Theo BCTC hqp nhAt ki6m to6n nam 2019 cua Cl6ng ty CO phAn Tdp dodn r\n Phdt Holdings:

EPS : 3.433 d6ng/c6 phAn

+ Girl cd phi6u = EPS x P/E binh quf,n = 23.859 tldng/cii phin

,*. Phucrng phrip EV/EBITDA

Theo Phucvng ph6p ndy gia tri mdt cd phAn Cdng ty C6 phAn Tap doiin ,\n Phat

Holdings dugc x6c dlnh theo cdc buoc sau:

(1) Gi6 tri c6ng ty (EV) : EBITDA (x) EV/EBITDA trung binh ngdnh

(2) Gi6 tri v6n chu sry htu: GiA tri c6ng ty (+) Ti6n vh tuong durrng ti6n (-) Gi6 tri

thi trudng cira no vay (-) Gi6 tri cO dOng thi0u s6

(3) Gi6 tri m6t c6 phAn



P:
56 cO phAn luu hdnh

Trong dd:

EV: Gi6 tri doanh nghiCp

EBITDA: Loi nhudn trudc thu6 vd ldi vay
l ,.; .-:

P: Gi6 c6 phi6u (d6ng/co phAn)

EV/EBITDA: Chi s6 gia tri doanh nghi0p tr0n thu nl-rAp trr.r(rc thu0 vd lii vay m6t c6 phieu

pe tinh EV/EBII'DA binh qudn cua ngdnh, C6ng ty sO cdn cu viro EV,/EUITDA cua cac

doanh nghiOp ho4t dQng cung ngirnh, c6 quy m6 gAn v6i quy m6 hoat d6ng vd dflc cli6m

kinh doanh tuong tu voi C6ng ty CO phAn Tdp dodn An I'}hdt Holdingr; dd niOm y6t tren

SGDCK HA NOi, TP HO Chi Minh hodc dang giao dich tr6n LIPCOM.

STT TOn C6ng ty ME CK EV/EBITDA

1 CTCP Nhr,ra Binh Minh BMP 5,53

2 CTCP Thu6n Eirc TDP 11,57

J CTCP Bao bi Nhua TAn Ti6n TTP 4.75

4 CTCP Nhga Thitiu ni6n Ti6n Phong N]'I) 7.54

5 CTCP T4p dodn Nhya Ddng A DAG 9,00

Binh Quin 7,68

tlVguin; '('ong t.v ring hqp)

Theo 86o c6o tdri chinh hcr,p nh6t ki6m to6n ndm 2019 cta COng ty C6 phAn 'I'Qp dodn .An Ph6t

Holdings:

EBITDA : Lgi nhu4n tru6c thu6 + khdu hao * ldi vay : 1.383.029 triQu d6ng

+ EV: EBITDA x EV/EBITDA trung binh ngdnh : 10.621.623 triQu d6ng

+ Gi6 tri v6n chri sd hfr'u : Gi6 tri c6ng ty ( r) Ti6n vd tuong duong ti€n (-) Gi6 tri thi

trucrng cta no vay (-) Gi6 tri c6 d6ng thi6u sfi .. 3.061.008 triQu d6ng

56 luqng c6 phi6u ph6 thdng dang luu hdnh cua Cong ty C6 phAn'fdp doan An Phat I-tolclings

ld 128.262.459 c6 phAn.

+ P (EV/EBITDA) :23.865 d6ng/c6 phAn.

STT
Phuong phip Gi6 tri T!'trgng

e
fil
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Gi6 tri trf v5n chu so hiru



I Phuong ph6p P/E 23.859 500

2 Phucrng ph6p EV/EBITDA 23.86s s0%

Trung binh 23.862 100o/o

Cin c['06 xuAt mric gi6 phft h]rnh:

- Cdn cri theo gi6tric6 phi6u dugc x6c dlnh theo 2 phuong phSp P/E vd EV/IEBI'ID,A, v6i tj,

trgng mdi phucrng ph6p ld 50%. Sau khi d6nh gi6 tinh hinh thi trucrng r;hirng kho6n, H6i

d6ng quan tri dC xu6t mric gi6 ph6t hdnh/gi6 khdi diOm d6u gi6 c0ng khai ld ,25.000 d6ng/c0

phAn, bang 163% gi5 tri s6 s6ch t4i thoi di€m 3111212019.
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